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العملة الرقمية غير مدعومة من اي جهة رسمية و من المعروف ان  -المس تخلص

تس تخدم عن طريق الانترنت فقط في نطاق المؤسسات والشركات والافراد التي تفضل 

 ورقية كالدولر واليورو و غيرها .التعامل بها ، كما يمكن مبادلتها بالعملات ال

بدءا بمفهوم  ، الس ياسة النقديةفي الرقمية  تبيان اثر العملا الى  يهدف هذا البحث

العملة الرقمية ونشأ تها وانواعها من جهة ، ثم شرح الس ياسة النقدية والياتها واهدافها التي 

بحث المنهج ال  ي في اي بلد من جهة اخرى ، اعتمدتس تخدم لتحقيق التوازن الاقتصاد

 البحث الى لالس ياسة النقدية ، و توص فيية الوصفي التحليلي لتحديد اثر العملة الرقم 

مجموعة من الاس تنتاجات اهمها ان العملة الرقمية تؤثر على ادوات واهداف الس ياسة 

يه النقدية تأ ثيرا سلبيا  و ان العملة الرقمية تؤثر على وظيفة البنك المركزي في مراقبة وتوج 

  .الئتمان ل ن العملات الرقمية يصعب الس يطرة عليها أ و توجيهها 

 

 لورقية.ا: العملة الرقمية ، الس ياسة النقدية ، البنوك المركزية ، النقود  الكلمات المفتاحية

    

 المقدمة
ان التطور الذي يشهده التكنولوجيا له دور كبير على كافة النواحي في الحياة البشرية 

 العملة الرقمية من اهم الابتكارات التي افرزها اذ ان ومن ضمنها الناحية الاقتصادية ، 

تعد العملات و التقدم التكنولوجي والذي من الممكن ان يغير نظرتنا و مفهومنا للنقود ، 

الرقمية من المواضيع المهمة في الوقت الحاضر كونها تمس حياة الافراد والمجتمعات في الدول 

ذه العملة الرقمية ولكن من المتوقع ان تفرز ه وعلى الرغم من النواحي الايجابية في العملة، 

مجموعة من المخاطر والتي يجب الاس تعداد لها من مخاطر التزييف والتزوير و غس يل 

عتبر من ت يرها على الس ياسة النقدية والتي الاموال ، ومن ضمن مخاطر هذه العملة تأ ث

ة النقدية  الس ياس تعتبر اذاهم الادوات المس تخدمة لتحقيق الاس تقرار الاقتصادي ، 

رقمية ة الاقتصادية الكلية ، و تؤثر العملة السئيس ية في بناء الس يااحدى الدعامات الر 

طار موحد بين الدول  على ادوات الس ياسة النقدية واهدافها . لذلك من الضروري وضع اإ

 المختلفة لتنظيم تداول النقود الإلكترونية ووضع ضوابط لإصدار هذه النقود .

 

 

 

 منهجية البحث
 اهمية البحث :

ؤلت حول اان ظهور العملة الرقمية في الس نوات القليلة الماضية يثير الكثير من التس

هذه العملة و مدى تأ ثيرها على الاقتصاد العالمي و ماهي ايجابياتها و و قدرة امكانية 

ماهي و  سلبيتها ؟ ومن خلال هذا البحث نحاول ان نسلط الضوء على ماهية هذه العملة

 خصائصها وانواعها و مخاطرها.

  

 مشكلة البحث :

لبنوك االجهة الوحيدة القادرة على اصدار العملة هي  تقبل ظهور العملة الرقمية كان

ين عرض احداث توازن ب اسعى الى تحقيق الربح بل هدفهت المركزية والتي بدورها ل

ربح هناك يق التحق  تس تهدف منهاأ ما بعد ظهور هذه العملة والتي  النقود والطلب عليها ،

لق مشكلة في النظام النقدي العالمي ، بناء على ما تقدم  تختخوف من ان هذه العملة 

يمكن ان نطرح السؤال التالي للتعبير عن مشكلة البحث ) هل ظهور العملة الرقمية 

  ؟ يؤدي الى احداث خلل في الس ياسة النقدية للبلدان (

 

 هدف البحث :

 الكترونية مشفرة الرقمية كعملة ترئيسي للبحث في بيان حقيقة العملاف اليتمثل الهد

ية المس تخدمة الرسم  حديثة الظهور في العالم ، كذلك بيان الفروق الجوهرية بين العملات

في المس تقبل  وفاعلية هذه العملةدةر الرقمية ، كذلك تسليط الضوء على  تحاليا والعملا

 التاثير في الس ياسة النقدية و على ادواتها واهدافها .   في، و مدى قدرتها 

 

 فرضية البحث :

ؤثر تأ ثيرا سلبيا تانتشار اس تخدام  العملة الرقمية ينطلق البحث من فرضية مفادها ان 

 الس ياسة النقدية و على وظائف البنك المركزي كمطبق للس ياسة النقدية .    في

 

 منهج البحث :

 اعتمدت البحث المنهج الوصفي التحليلي

 

 

الس ياسة النقديةفي العملة الرقمية  أ ثر اس تخدام  

  شورش قادر علي
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 هيكل البحث :

من هذا المنطلق تضمن البحث ثلاثة مباحث رئيس ية ، تناول المبحث الاول نشاة 

العملة الرقمية و مفهومها وانواعها بالضافة الى مزاياها و عيوبها ، و يتناول المبحث الثاني 

مفهوم الس ياسة النقدية و ادواتها واهدافها ، أ ما المبحث الثالث فيتناول  كيفية تاثير 

 على الس ياسة النقدية و ادواتها .      العملة الرقمية

  

 المبحث الاول : مفهوم العملة الرقمية و خصائصها
 

 اول : نشأ ة العملة الرقمية

م من قبل مبرمج مجهول 2007بدأ  التفكير في خلق عملة وهمية) افتراضية ( منذ عام 

ورقة بحث  بنشر 2008الهوية يعرف باسم ) ساتوشي ناكاموتو (، قام ناكاموتو في عام 

لكتروني يعتمد في التعاملات  ذكر فيها فكرة اس تخدام عملة رقمية وصفها بأ نها نظام نقدي اإ

المالية المباشرة بين مس تخدم وأ خر دون وجود وس يط بينك و بين التاجر لنقل المال ، 

ان طرح هذه الفكرة كان محاولة من ناكاموتو لخلق عملة غير خاضعة للرقابة والهدف من 

بة لتلافي مشأكل النظام النقدي التقليدي من جهة  ولمواك   رير الاقتصاد العالميذلك تح

  .التغيرات المتسارعة في عالم ال عمال خاصة على الش بكة الافتراضية من جهة اخرى

 ( 2016،  1) رمضان ، ص

وذلك من خلال اصدار    BitCoin، :كاموتو بطرح عملة ال ناقام  2009وفي عام 

 (1، ص Pickering  ,2014 ). MITبرنامج حاسوبي بموجب ترخيص من

وقد صمم البتكوين ليكون عملة رقمية بحتة ، فلا يمكن للشخص الذهاب الى الصراف 

لصرف او ايداع البتكوين ، وانما هو مخزن في محافظ على الانترنت و يتم الوصول ال لي 

   ( 23، ص2017الحاسب ال لي . ) عبدالعزيز ، اليها عن طريق اجهزة 

 50تمكن ذلك الشخص الذي يقف وراء بيتكوين من تعدين  2009شهر يناير عام في و

وصل سعر  2011عام . وفي لعملة ا بيع لهذه وحدة منها وبعدها بأ يام تمت أ ول صفقة

لى   بورصةدولر أ ي أ نها تساوت معها في القيمة وهذا حسب تداولت  1بيتكوين اإ

MTGOX وبعدها ظلت تتزايد قيمة هذه العملةamnay afechkou) 2، ص ،

2018 ) 

 انطلاقها منذ بيتكوين عملة ( شهدت 1كما هو موضح من الشكل رقم ) 

 ( حيث بلغ 17/12/2017غ اوجه في )بل الدولر مقابل سعرها في قياس ية ارتفاعات

 في ،سعرها موضوح في الشكلالحين وكما هو  ذلك ومنذ ( دولر دولر 19,002) 

 الواحد. اليوم في%25 بحوالي الانخفاض الحالت بعض في مس تمروصل تذبذب

 

 ( 1الشكل ) 

 ( 2018-2010التغييرات الحاصلة في سعر البتكوين خلال المدة ) 

 

 

 

 

 

 

 coindesk.com/price/bitcoinالمصدر : 

ان فكرة هذه العملة هو تنصيب تطبيق خاص بالعُملة التي ترغب في اس تخدامها   

ال يتم اس تخدامه لإرسال واس تقبال التحويلات. بطبيعة الح” عُنوان“يتولى مهمة توليد 

لن تظهر لديك أ ية عملات تشفيرية بمجُرد أ ن تقوم بتنصيب هذا التطبيق، وعليه فاإنك 

لى أ ن تقُنع من يملكها  وزته، بأ ن يعُطيك أ و يبيعك بعضا من العُملات التي بحس تحتاج اإ

، Pickering ,2014 )قبل أ ن يصُبح بمقدورك القيام بعمليات دفع عبر هذه العُملات . 

 (1ص

 ولكن العملات، عن معينة برمجة ووفق افتراضيا ينقب البرنامج فان مبسط وبشكل

 معالج كان فكلما الحاسوب؛ جهاز معالج قوة حسب و قوتها تكون التنقيب عملية جودة

 توليدا ينتج وبالتالي أ فضل، التنقيب عملية كانت أ قوى الجهاز

 حيث السهولة، بتلك ليست التنقيب أ و التعدين عملية ولكن أ كبر، بشكل للعملة

من  طويلة سلسلة لكشف ال لغاز والمعادلت و الكثير حل المس تخدم من ال مر يتطلب

لى وتحويله البتكوين لإصدار ال رقام الحروف و  عمليات ازدادت وكلما الكترونية، محفظة اإ

 ولذلك متخصصة، ببرامج حاسوبية حلها ويتطلب أ صعب، ال لغاز أ صبحت كلما التعدين

 متقدمة متخصصة و ببرامج قوية حاسوب بأ جهزة التزود على للنظام المس تخدمون يحرص

لى البعض يعمد قد أ يضا وربما لإصدارها،  لس تخدامها ال خرين حواسيب قرصنة محاولة اإ

 في تسجيلها يتم البتكوين على تتم عملية كل أ ن ويفترض البتكوين، تعدين عمليات في

 تم التي الحسابات عن معلومات يضم والذي،  ( Block Chain )يسمى عام سجل

 وذلك تبادلها، تم التي البتكوين وحدات وعدد والتبادل التعدين عمليات في اس تخدامها

 بشكل نفسها الوحدات في يتعاملون ل المتعاملين أ ن من وللتأ كد المعاملات هذه لتحليل

   (24- 23، ص2017. ) عبدالعزيز ، مس تمر

 

 ثانيا : تعريف العملة الرقمية 

ليس هناك اتفاق عام حول تعريف العملة الرقمية والسبب يرجع الى الغموض الذي 

دام حول هذا النوع من النقود ، لذلك لنرى اس تخيحيط بالمفاهيم والمصطلحات الجديدة 

( اي النقد  Virtual cash)  ح ، ففي بعض الدراسات يطلق عليهموحد لهذا المصطل

 electronic( وبعضها ) electronic moneyالافتراضي ، والبعض ال خر يسميها ) 

cash ويسميها البعض )  (digital cash  82( . )  العقابي وأ خرون ،  ص   ) 

و تخزينها او تداولها تحويلها أ   يتميمكن تعريف العملة الرقمية على انه ) تمثيل رقمي لقيمة 

الكترونيا ل تصدر عن البنك المركزي او الهيئات الحكومية وليست بالضرورة ان تكون 

(  فعاس يقبل بها كوس يلة دوالنالدولر او اليورو ...... الخ  متعلقة بعملة اخرى مثل )

 ( 1، ص 2015) بارون وأ خرون ، 

او انها ) القيمة النقدية تصدر بشكل الكتروني من قبل القطاع العام او الخاص ، و 

 (   547، ص 2010) الزلمي ، .يتم تخزينها في جهاز الكتروني 

ويعرفها صندوق النقد الدولي على أ نه ) قيمة نقدية في شكل وحدات ائتمانية مخزنة في 

شكل الكتروني أ و في ذاكرة الكترونية لصالح المس تهلك ( ، و عليه يمكن القول ان العملة 

أ و بمعنى اخر هو البديل الاكتروني عن النقود الورقية ، الرقمية نوع جديد من العملة 

 (113، ص 2014لطبيعة المادية . ) الرش يد ، والمعدنية ذات ا

علية لثقل ابعاد ف  اان هذه العملة الجديدة يمكن رؤيتها ولكن ليمكن لمسها ليس له

الصفات المادية الاخرى للنقود ، ان هذه النقود عبارة عن أ رقام  اول وزن وليس له

لك ليس له مكان ع ذتس تطيع ان تعرضها على ملايين الشاشات الحاسوبية في العالم ، وم

 (  14، ص2010فعلي ول تحتاج الى خزائن لحفظها . )كرترزمن ، 
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 ثالثا : خصائص العملات الرقمية

 تتميز العملة الرقمية بالخصائص التالية :     

انها عملة رقمية أ ي وهمية ليس لها أ ي وجود مادي وليس لها قيمة فعلية ، كما  .1

 . انها غير مدعومة من اي جهة رسمية

تس تخدم هذه العملات عن طريق الانترنت فقط من قبل الشركات  .2

  والاشخاص الذين يقبلون التعامل بها . 

ان للنقود الالكترونية قيمة نقدية مخزنة الكترونيا : ان العملة الرقمية عبارة بيانات  .3

 مشفرة يتم وضعها الكترونيا خلافا للنقود القانونية .

تهلك و اف : يتم نقلها بين طرفين اثنين فقط ) المس العملة الرقمية ثنائية الاطر  .4

 المنتج او التاجر ( دون الحاجة الى طرف ثالث .

العملة الرقمية ليست متجانسة : يس تطيع اكثر من مصدر صنع او خلق هذا  .5

 النوع من العملة ، لذلك فمن البديهيي ان تكون قيمتها مختلفة .

بل القانونية التي يتم اصدارها من ق  العملة الرقمية عملة خاصة : بخلاف النقود .6

البنك المركزي ، فان العملة الرقمية يتم اصدارها في غالبية الدول عن طريق 

 (109، ص 2014شركات او مؤسسات خاصة .         ) الرش يد ، 

يمكن ان تس تخدم العملة الرقمية باصغر الوحدات النقدية وذلك من اجل تيسير  .7

 (  22، ص 2011لقيمة القليلة . ) الجزراوي ، شراء السلع والخدمات ذات ا

 عدم امكانية تتبع او مراقبة العمليات التجارية التي تتم بواسطة هذه العملات . .8

 

 أ نواع العملات الرقمية 

وهي ) البتكوين ( تم انشاء العديد من  2009بعد انشاء اول عملة رقمية في عام 

( يبين بعض من هذه العملات و  1)  ة على مس توى العالم ، والجدول العملات الرقمي

 س نة انشاءها 

 

هذا بالضافة الى مئات الانواع من هذه العملة وباسعار مختلفة ، و من اشهر  هذه 

 العملات 

 ) بتكوين ، بتكوين كاش ، اثيريوم ، اثيريوم كلاس يك ،الداش ، ليت كوين ، الريبل(

 التي تتعامل بالعملات الرقمية .منصات التداول رابعا : 

هي نوع من البرمجيات الخاصة بالتداول يس تعين بها كافة المتداولين  التداول منصات

تداول وأ يضا ت ال في سوق العملات ال جنبية )الفوركس( لمساعدتهم على تحليل عمليا

 في تنفيذ الصفقات .

ل البرمجيات التي تقوم بدور همزة الوصل في نق وتعتبر منصة التداول أ حد أ نواع 

المعلومات فيما بين المتداول وشركة الوساطة، وهذه المنصة تقوم بعرض بعض المعلومات 

خال دالبيانية )الشارت( وتحتوي على واجهة لإ  مثل أ سعار صرف العملات والرسوم 

 . أ وامر صفقات التداول لتقوم شركة الوساطة بتنفيذها

( ارباح منصات التداول التي تتعامل بالعملات الرقمية ،  منصة  2يبين الجدول ) 

  ( مليارات دولر في اليوم  3بينانس مثلا يصل حجم التداول اليومي فيها الى اكثر من ) 

اليوم ،واخر منصة في هذا الجدول منصة ( مليون دولر في  3.5و ارباحه يصل الى ) 

 ( مليون دولر ، 0.81بيت فينكس التي يصل ارباحه اليومية الى ) 

 هذا بالضافة الى العديد من المنصات عالمية الاخرى. 

مليار دولر والقيمة  10ان حجم التداول اليومي لمنصات تداول العملات الرقمية يصل  الى

( ، وهذا  2018)  في س نة ( مليار دولر  450الى ) السوقية لهذه العملات يصل 

 يبين حجم و نس بة الطلب على هذه العملات في الاسواق المالية العالمية .

 

 الرقمية  تخامسا :مزايا و مخاطر العملا

 مزايا العملات الرقمية 

 العملة الرقمية الا انها تتمتع بعدة مزايا منها :انواع على الرغم من تعدد 

في انجاز الدفع والتحويلات المالية والتي تتم فور ضغط الزر على لوحة  السرعة .1

 ( 60، ص2005المفاتيح في الحاسوب . )حداد و اخرون ، 

ليات ان يقوموا بالعديد من عم  التبادل طرافالسرية والخصوصية ، يس تطيع ا .2

على  ينملزم او البيع والشراء والتحويل المالي بواسطة العملة الرقمية دون ان يكون

 (     88، ص 2007تقديم معلومات كما في المعاملات المصرفية  . ) شافي ، 

 

http://trading-secrets.guru/%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D9%81%D9%88%D8%B1%D9%83%D8%B3-%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA/584-%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%AA%D9%83%D8%B3%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84-%D9%85%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D9%81%D9%8A-%D8%B3%D9%88%D9%82-%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%88%D8%B1%D9%83%D8%B3
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لتخضع للحدود الجغرافية للدول ، حيث يمكن تحويل العملة الرقمية من بلد الى  .3

أ خر بسهولة و دون تعقيدات والاهم من هذا بدون كلفة . ) عبد الحفيظ ، 

                                                                              (42، ص 2010

 مخاطر اس تعمال العملة الرقمية :

ان  العملة الرقمية كغيرها من وسائل الدفع الحديثة هي نتاج التطورات الحاصلة في 

الحياة البشرية و البيئة التكنولوجية لذلك فانها معرضة للخطر نتيجة تدخل اشخاص او 

اطراف خارج الاطراف المتدخلة بالصفقات من جهة  ، كذلك يمكن ان تنجم مخاطر 

عض لية تعتمد على التكنولوجيا الحديثة . و فيما يلي بعن طبيعة هذه العملة كخدمات ما

 (  295-285، ص 2011من هذه المخاطر : ) حمزة ، 

 اعتداءات اجرامية كالسرقة الاحتيالية للمعلومات المالية . .1

 اعتداءات من قبل مقتحمين كالعبث بالمواقع الالكترونية و تعطيلها . .2

ظام لسماح لبعض مس تخدمي النوجود عيوب في تصميم النظام مما يؤدي الى ا .3

 بالطلاع على الحسابات . 

من و سوء اس تعمال النقود من قبل مالكه بشكل مقصود او غير مقصود ،  .4

ه ذالاس تعمال في حال لم تقم الجهات المصدرة له ءالممكن ان يزداد التهديد بسو 

س تخدام بات كافية حول المخاطر الامنية المحدقة االعملة باعطاء المس تهلك معلوم

 هذه العملة .

اس تخراج نسخ مزيفة عن العملة الرقمية و ذلك بعد الحصول على تفاصيل  .5

 ( 88، ص 2007العملة الاصلية بطريقة غير مشروعة .       ) شافي ، 

ة ارتفاع وانفخاض سعرها بدرجة كبيرة على عكس النقود القانونية التي يتمتع بدرج .6

 عالية من الاس تقرار .

اس قانوني و عدم خضوع العملات الرقمية لس ياسة البنك عدم وجود اس .7

 المركزي مثل النقود الورقية و غيرها .

 

 المبحث الثاني : مفهوم الس ياسة النقدية و ادواتها
 أ ول : مفهوم الس ياسة النقدية

الس ياسة النقدية هي تلك الس ياسة التي تهدف الى تغيير كمية المعروض من النقود 

 الفائدة ، بغرض تحقيق الاهداف الاقتصادية للدولة ، التي ترمي الى تحقيقومن ثم سعر 

التوظيف الكامل للموارد ثم تحقيق معدل نمو مقبول مع اس تقرار في المس توى العام 

 ( . 156-155، ص 2011لل سعار . ) شاويش ، 

 ثانيا : ادوات الس ياسة النقدية :

ان البنوك المركزية ) كمطبق للس ياسة النقدية ( تقوم بالس يطرة على المعروض النقدي 

ية من خلال الرقابة على البنوك التجار  وكذلكمثل تقليل الاصدار النقدي او زيادتها 

وذلك من خلال وسائل مختلفة تسمى بأ دوات الس ياسة النقدية و تشمل هذه الاداوات 

: 

 الادوات الكمية :-1

 يات السوق المفتوحة : عمل -أ  

نة قوم البنك المركزي ببيع و شراء اذونات الخزي يمن خلال عمليات السوق المفتوحة 

 (  49، ص 2010و الس ندات الحكومية للبنوك التجارية . ) الوادي ، 

قق مللة من الاهداف منها التأ ثير على حجم الاحتياطات الفائضة تحان هذه العملية 

النقدي و  ؤثر على حجم المعروضتلدى البنوك التجارية ، وبالتالي بالزيادة او النقصان 

حجم الئتمان والطلب على الاستثمار بالشكل الذي يحقق التنمية الاقتصادية للدولة، 

كذلك محاولة ايجاد علاقة مس تقرة بين سعر الفائدة من جهة و سوقي النقد و رأ س المال 

ذلك من سقة سواءا بالرتفاع او الانخفاض و من جهة اخرى لكي يتم تحريكهما بطريقة مت 

اجل التاثير على نكلفة منح الئتمان المصرفي وبالتالي على حجم الاستثمار في الدولة . ) 

 (  16-15، ص  2006فهمي ،  

 

 ب-الاحتياطي النقدي :

ركزي نس بة من ودائعها لدى البنك المل ان الاحتياطي النقدي عبارة عن ودائع البنوك 

، دون ان يحصل على اية فائدة ، يقوم البنك المركزي عن طريق هذه الاداة بالزام 

المؤسسات المالية بايداع مبالغ مالية نقدية لديه ، والهدف من ذلك تقليص قدرة البنوك 

انا وذلك صعلى الاقراض ، ويقوم البنك المركزي بتغيير نس بة الاحتياطي زيادة و نق

 قلص قدرة البنوك على الاقراضت، فزيادة نس بة الاحتياطي النقدي حسب الحاجة 

 ( . 274-273،  2011والعكس صحيح . ) شاويش ، 

 ج- سعر اعادة الخصم : 

يمكن تعريف سعر الخصم بانه ) هو السعر الذي يخصم به البنك المركزي الاوراق 

وان  ارية ، او الذي يعيد به خصم اوراق س بقالتجارية التي تقدم اليه من البنوك التج

وقدرة  وتتحدد العلاقة بين هذا السعر، خصمتها هذه البنوك لعملائها من المستثمرين 

البنوك المركزيةعلى التحكم في حجم المعروض النقدي في اطار تاثير هذا السعر على تكلفة 

 (17-16، ص 2006. ) فهمي ، عمليات الئتمان التي تقدمها البنوك التجارية لعملائها ( 

فالتعديل في سعر الخصم يعتبر بمثابة رسالة تفصح عن الس ياس ية النقدية ، فارتفاع 

نك المركزي ينوي اتباع س ياسة انكماش ية بخصوص النقود ب معدلت الخصم تعني ان ال 

الاحتفاظ والمتداولة  ، وهذا من شانه ان يدفع البنوك التجارية الى الحد من استثماراتها 

بمزيد من الموارد في صورة نقدية حتى ل تقع في ضائقة مالية قد تصعب مواجهتها في ظل 

 (  104، ص2000) الهندي ،     . والعكس صحيح الس ياسة الجديدة المتوقعة

 الادوات النوعية : -2

تقوم البنوك المركزية باس تخدام ادوات الرقابة الكمية كذلك اس تخدام اساليب نوعية 

 ات الرقابة النوعية في ال تي :   و قبة و تنظيم الئتمان و تتمثل ادرالم

  التدخل المباشر :-أ  

و ذلك بهدف فرض بعض القيود على نشاط المصارف الئتماني والاستثماري مثل 

تحديد حد اعلى للقروض التي يقدمها المصارف الى بعض القطاعات الاقتصادية ، او 

ال الالتزام بها من قبل البنوك التجارية فيما يتعلق برأ س المتحديد نس بة معينة يجب 

ي بهدف ز المصرفي او الاحتياط النقدي ، و غيرها من التدابير التي يتخذها البنك المرك

 ( 182، ص2010) الوادي و أ خرون ،  تنفيذ الس ياسة النقدية .

 الئتمان :مراقبة  -ب

لقطاعات نتيجة لهذا الاجراء يتضرر بعض اقوم البنك المركزي بتخفيض الئتمان و ي

قوم يلك عندما  يحتاجها الافراد ، لذالانتاجية التي يحتاجها الاقتصاد الوطني والسلع التي

ا هالبنك المركزي بتخفيض الئتمان عليه ان يحدد ماهي القطاعات التي يشمل 

 . التمويلمنح في  ثمرما هي القطاعات التي يجب ان تست و الانخفاض،

ي الئتمان بأ نه ) مجموعة من الاجراءات يحدد فيها البنك المركز  مراقبةكن تعريف يملذلك 

حجم التسليف و سعر الفائدة وال جال لكل قطاع من القطاعات الاقتصادية في الاقتصاد 

الوطني بغية الاس تمرار في دعم الانتاج و زيادة معدل النمو الاقتصادي ( . )كنعان ، 

 (  235، ص 2011
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 الاقناع الادبي : -ج

ه الس ياسات بحيث تنسجم هذباس تعمال اسلوب الاقناع الادبي تقوم البنوك المركزية 

مع ما يصبو الى تحقيقه من اهداف ، و ذلك باس تخدام نفوذه و هيبته لتقديم ما يلزم 

من نصائح و توجيهات عن طريق اعداد النشرات الدورية في الصحف والمجلات لقناع 

 2009البنوك التجارية والمؤسسات المالية باتباع س ياسة معينة دون غيرها . )موسى ، 

 (   46ص

 ثالثا : أ هداف الس ياسة النقدية :

وطنية ات القيق مللة من الاهداف في الاقتصادان الس ياسة النقدية تسعى لتح 

، وابرز هذه الاهداف ما يلي :   لبغض النظر عن ان هذه الاقتصاديات متقدمة أ م 

 (  7، ص 2009) عبدالحق و محمد ، 

 تحقيق الاس تقرار في المس توى العام لل سعار .  .1

 تحقيق معدلت عالية من العمالة . .2

 تعزيز النمو الاقتصادي عبر تشجيع الاستثمار والاس تهلاك .  .3

سعر ار اس تقر عات من خلال الحفاظ على و عالجة الاختلالت في ميزان المدفم .4

 .العملة الوطنية مقابل العملات الاجنبية صرف 

 رفع كفاءة النظام المالي والمحافظة على سلامته .   .5

 

 رابعا : فعالية الس ياسة النقدية 

تحدد اهمية الس ياسة النقدية من خلال دورها في تحقيق الاس تقرار الاقتصادي ت 

 لال الابقاء  على مس توياتوالتخفيف من حدة التقلبات الاقتصادية وذلك من خ

فاق الكلي اللازمة لتحقيق قدر اكبر من التشغيل و بأ قل ارتفاع من الاسعار ، ل ن نالا

رات الانفاق من قبل الافراد والمشاريع ل تتأ ثر بمس تويات الدخل فقط وانما تتأ ثر قرا

لئتمان المصرفي كذلك بحجم ا، ايضا بمقدار النقود الحاضرة وال صول السائلة التي بحوزتهم 

ضة فان كون الئتمان المصرفي متاحا بكلفة منخفيو كلفة الحصول عليه  ، و عندما  المتاح

اري ن دخولهم  نحو الانفاق الجميل الافراد و المشاريع الى تحويل جزء م هذا يؤدي الى

ويل ما بحوزتهم من نقود واصول سائلة اخرى مما يزيد من مس توى الانفاق الكلي تحو 

او الطلب الكلي بشقيه الاس تهلاكي و الاستثماري ، ان زيادة  الانفاق الاستثماري يتم 

 الئتمان المصرفي لوفرته و انخفاض تكلفته مما يدفعمن خلال سهولة الحصول على 

المستثمرين الى زيادة طلبهم ثم زيادة حجم الطلب الكلي .  ان هذه الاجراءات والتدابير 

التي تتخذها السلطة النقدية تؤثر على حجم الئتمان و كلفته من جهة و على تيار الانفاق 

ائد سب طبيعة الوضع الاقتصادي السالكلي من جهة اخرى ، و هذا التأ ثير يتحدد بح 

فيما اذا كان الوضع تضخميا أ و  ركوديا  فعند تعرض الاقتصاد الوطني لضغوطات تضخمية 

تجارية على كلفة الئتمان المصرفي و تقليص قدرة البنوك ال  رفع تعمد السلطات النقدية الى

ادي . ) الشمري صمنحه بهدف تخفيض الطلب الكلي والعكس تماما في حالة الركود الاقت

 (         401 - 400، ص  2008، 

 

 

 

 

 

 

  

 المبحث الثالث

 العملة الرقمية والس ياسة النقدية

 الرقمية على الس ياسة النقدية  تاول: تأ ثير العملا

وأ هدافها، ائفها وظان العملة الرقمية تؤثر على الس ياسة النقدية من خلال تأ ثيرها على 

 النقود ن الطلب علىوظيفة الإصدار للبنك المركزي؛ ل على الرقمية تؤثر تفالعملا

فاإن عائدات  الرقمية ، وبالتالي تسبب اصدار انواع مختلفة من العملاالورقية سيتأ ثر ب 

 .البنك المركزي ستنخفض من عمليات الإصدار

ذ يشرف  - كذلك تؤثر العملة الرقمية على وظيفة البنك المركزي بصفته بنك البنوك ، اإ

هاز المصرفي وينظمه هذا بالضافة الى العديد من الوظائف ال خرى التي يقوم على الج 

لى تراجع  بها البنك المركزي و التي ستتأ ثر في ظل انتشار العملة الرقمية والذي س يؤدى اإ

 البنك المركزي عن القيام بدوره . 

ن: حيث يقوم تأ ثير العملة الرقمية على وظيفة البنك المركزي في مراقبة وتوجيه الئتما -

 تور العملاطاعات معينة، ولكن مع ظهالبنك المركزي بالتحكم في الئتمان و يوجهه نحو ق

الرقمية فاإن أ ي محاولة يقوم بها البنك المركزي س تكون بلا جدوى، ل ن العملات الرقمية 

يصعب الس يطرة عليها أ و توجيهها، ونتيجة لذلك س يتراجع دور البنك المركزي في توجيه 

، وبما أ ن العملات الرقمية هي لمركزية ول تخضع لسلطة  يات الئتمان داخل الدولةعمل 

نقدية تتحكم فيها ، فان ذلك هو الخطر الاكبر لس تخدامها لنقل النقود غير الشرعية ول 

وان هذا يؤثر سلبا على الس ياسة  دخول هذه العملات الى السوقيوجد عائق امام 

 (   2، ص 2017. ) فتحي ،  النقدية 

 ثانيا : تاثير العملة الرقمية على ادوات الس ياسة النقدية :

ان تطور العملات الرقمية وحلولها محل النقود القانونية او الورقية تؤثر على 

 الادوات التي يس تخدمها البنك المركزي لتطبيق الس ياسة النقدية و كال تي :

 أ  -تأ ثير العملات الرقمية على عمليات السوق المفتوحة : 

ناء باس تخدام العملة الرقمية يدفعهم تدريجيا الى الاس تغ  الوحدات الاقتصاديةان قيام 

 دة عن حاجتهاالنقود الزائباعادة عن النقود القانونية  مما يؤدي الى قيام البنوك التجارية 

ي الى نقدي  لديه وهذا يؤددة نس بة الاحتياطي ال الى البنك المركزي وذلك بهدف زيا

على القيام ببيع الاوراق المالية من اجل امتصاص جزء المركزية الحد من قدرة البنوك 

الئتمان  منح ير على مقدرتها علىثلدى البنوك التجارية ومن ثم التأ  من  الس يولة الموجودة 

يوع ش  توقف على مدى الرقمية على عمليات السوق المفتوحة ت  ت، ان تأ ثير العملا

ملة الرقمية فكلما كان التعامل بالع الوحدات الاقتصاديةالرقمية من قبل  تاس تخدام العملا

كبيرا يكون تأ ثيرها كبيرا على فعالية س ياسة السوق المفتوحة والعكس صحيح . ) شايب 

 ( 12، ص 2012،
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 :  ب- تأ ثير العملة الرقمية على الاحتياطي القانوني

، لفائضاالاحتياطي الودائع ثم كلما زاد اس تخدام العملة الرقمية ادى الى زيادة حجم 

وهذا يؤدي الى زيادة س يولة البنوك التجارية  فيتقلص الطلب على الاحتياطي المحتفظ 

به لدى البنك المركزي ، لذلك فاإن اس تخدام العملة الرقمية يؤثر تاثيرا سلبيا على فاعلية 

 ( 3، ص 2017القانوني . ) فتحي ،  س ياسة الاحتياطي

 تأ ثير العملة الرقمية على سعر اعادة الخصم :  -ج

الرقمية مقابل العملة القانونية  ، وان هذه  تان الافراد يس تطيعون شراء العملا

النقود تدخل الى خزينة البنوك التجارية ل ن مصدري العملة الرقمية يقومون بايداع 

قوم الاخيرة تالرقمية في البنوك التجارية ، و  جراء بيع العملة الاموال التي حصلوا عليها

بزيادة احتياطاتها لدى البنك المركزي بسبب زيادة الس يولة لديه مما يؤدي الى زيادة 

نوك يزيد عن الحجم المرغوب فيه ، وفي هذه الحالة فان الب بما احتياطي البنوك التجارية 

 بختار بين امرين : 

 .البنكية و منح المزيد من القروض : شراء الاصول من المؤسسات غير  اول

 ثانيا : شراء مزيد من الاصول من البنك المركزي .

الاصول في اسواق المال سوف يؤدي الى انخفاض سعر  ان زيادة الطلب على

الفائدة ولهذا السبب فان البنوك التجارية تفضل الخيار الثاني ، و مادام البنوك المركزية 

قوم بعض الاصول قصيرة الاجل فان البنوك التجارية تعلى يقوم بتثبيت سعر فائدة 

الاموال  قوم البنوك باس تخدامبشراء تلك الاصول من البنك المركزي ، و بهذا الشكل ت

الزائدة لديه في تخفيض خصومها في مواجهة البنك المركزي ، وفي حالة عرض مزيد من 

الرقمية دون تخفيضها في مكان أ خر س يكون من الصعب على البنك المركزي  تلعملاا

عادة الخصم لن يكون  ان يتحكم في مس توى سعر الفائدة . لذلك يمكن القول بأ ن سعر اإ

 تأ ثيرا كبيرا في الس يطرة على حجم الئتمان وذلك  بسبب ارتفاع الس يولة النقدية لدىله 

لى البنك المركزي . )شايب ، -11، ص 2012البنوك التجارية ما س يخفض من حاجتها اإ

12) 

 الاس تنتاجات :

الرقمية ل تصدر عن البنك المركزي او الهيئات الحكومية وليست  تالعملا .1

 بالضرورة ان تكون متعلقة بعملة اخرى .

على الرغم من قبول العملة الرقمية للمدغوعات من السلع والخدمات والاصول  .2

و زيادة انتشارها الا ان التقلب الشديد في اسعارها يقلل من اهميتها كوحدة 

 تقلل من قدرتها لتكون وس يلة تبادل . لتقلبات حساب ، كما ان هذه ا

ان الس ياسة النقدية تهدف الى تغيير كمية المعروض من النقود ومن ثم سعر  .3

 الفائدة ، بغرض تحقيق الاهداف الاقتصادية للدولة . 

 الرقمية باعداد واسعار مختلفة . تهناك انواع متعددة للعملا .4

 واهداف الس ياسة النقدية تأ ثيرا سلبيا.ان العملة الرقمية تؤثر على ادوات  .5

تؤثر العملة الرقمية على وظيفة البنك المركزي في مراقبة وتوجيه الئتمان ل ن  .6

 العملات الرقمية يصعب الس يطرة عليها أ و توجيهها .

 التوصيات :

تها العمل على تنمية ثقافة المجتمع فيما يخص اس تخدام العملة الرقمية كذلك ايجابيا -1

 تها ، و ذلك من اجل حمايتهم من النصب والاحتيال . او سلبي

ان بعض انواع العملات الرقمية يساهم في خلق مشأكل ، مثل غس يل  -2

ال موال، لذلك يجب العمل على اصلاح هذه الانواع من المشأكل عن 

( وهو ما يعرف   KYCطريق اصلاحات جذرية عن طريق اضافة نظام )

 ب  ) عرف عميلك ( .

 كافحة الجرائم التي تحدث جراء اس تخدام العملة الرقمية دوليا . العمل على م -3

قيام الدول بطرح العملات الرقمية في الاسواق المحلية والعالمية و باشراف  -4

البنك المركزي لكي يقلل من التأ ثيرات السلبية التي تواجه الس ياسة النقدية  

 و يكون بديلا عن بعض العملات المش بوهة  . 

انوني دولي لمسأ لة اإصدار العملة الرقمية ل ن تلك العملة ذات وجود تنظيم ق -5

 . نةخل الحدود الجغرافية لدولة معي طابع دولي ول يمكن حصر التعامل بها دا
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