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يهدف هذا الحثث الى بيان دور التحليل المالي ي تحسين ال داء   - :المس تخلص

سثثمار و الموويل بيل للإ المالي ي المصارف التجارية بشكل عام و تطحيقها على مصرف أ ر 

ذ يعتبر  دارة . اإ بشكل خاص، و بيان أ همية المعلومات التي يقدمها التحليل المالي للإ

داة مهمة تساهم ي عمليات التخطيط المالي السليم ي المصارف التجارية،  التحليل المالي أ 

ي وضع  فيجب على المدير المالي ي المصارف الوقوف على المركز المالي قبل التفكير

 الس ياسات المتعلقة بعمليات التخطيط و التوقعات المس تقبلية ، تم الحصول على الحيانات

ربيل  المس تخدمة ي الحثث من التقارير الس نوية المنشورة  و القوائم المالية لمصرف أ 

سثثمار و الموويل ي محافظة السليمانية حول نشاطها للفترة من س نة  الى نهاية  2018للإ

و كذلك المواقع ال لكترونية للمصرف المعني. و تحين نتائج الحثث بأ ن نس حة  2020س نة 

( ،و هذه 2018،2020تداول الموجودات و المطلوبات كانت جيدة خلل الس نوات)

نخفضت هذه  النس حة تعطي درجة عالية من ال مان ل صحاب الودائع و المسثثمرين، ولكن اإ

ن تغير من س ياساتها بزيادة موجوداتها (، على المصرف أ  2019النس حة خلل س نة )

جمالي ال صول خلل الس نوات الثلث  ن نس حة الديون الى اإ لمعالجة هذه الحالة ، و اإ

نخفاض الديون  وال عحاء و المخاطر المالية التي  كانت منخفضة و هذا مؤشر يدل على اإ

ن  كذلك ،يتعرض لها المساهمون و الدائنون، و توفر لهم الإس تقرار و ال مان ، و  أ 

جمالي الربح كانت مرتفعة خلل س نة ) ( وهذا يدل على 2018نس حة تغطية الفوائد الى اإ

لتزاماته ،و اإنخفضت هذه النس حة خلل الس نوات) -2019قدرة المصرف على تغطية اإ

(، ويعود السبب ي ذلك الى تحقق المصرف خسارة خلل الس نوات المذكورة 2020

ا من حاحثتان: ضرورة الإهتمام بعملية التحليل المالي لما لهسابقا"، و أ هم ما توصي بها ال 

أ همية ي الإطلع على الحيانات التي تحتويها القوائم المالية ، و التعرف على المركز المالي 

مكانية المصرف على زيادة موجوداته  للمصارف، فمن خلله يتم تحسين ال داء المالي ، و اإ

لتزاممقارنة بالمطلوبات وذلك من أ جل  اته، تحقيق أ على نس حة تداول لموكنه من الوفاء باإ

سثثمار أ مواله ي مجالت مختلفة، و توظيف أ م اله و بالإضافة الى ضرورة قيام المصرف باإ

 .عن طريق منح السلف و القروض

 

 .تجاريةال  المصارف اء المالي ؛ النسب المالية؛التحليل المالي  ؛ال د -الدالة الكلمات

 المقدمة:
يد يوما" بعد يوم أ همية التحليل المالي ي عصرنا الحديث، و يعود السبب ي تتزا 

ذلك الى تعاظم دور أ سواق رأ س المال و تعدد ال دوات المالية المتداولة فيها و دخولها 

يما يعرف بعصر العولمة ، و تزايدت معها أ همية المؤشرات المالية الواجب توفرها 

تساع و كبر جمم شركات متعددة الجنس ية و للمس تخدمين ي هذه ال سواق، كما  أ ن اإ

ما ترافقه من توسع ي ال نشطة التي تمارسها تلك الشركات، أ صحثت من الضروري على 

دارات تلك الشركات و المتعاملين معها الحصول على  معلومات و مؤشرات مالية  اإ

تخاذ قراراتهم الإقتصادية . نظرا" س مورار لكي تساعدهم  ي اإ دخال وسائل و لإ  حديثة باإ

عتحارها هي النواة ال ساس ية  أ ساليب حديثة ي تس يير عمليات المصارف التجارية باإ

قتصاد الوطني و حسب المفهوم النظامي فاإن المصارف عحارة عن مؤسسسة   المكونة للإ

قتصادية  مالية تلعب دورا" فعال" ي التنمية الإقتصادية مع الإس تخدام ال مثل  للموارد الإ

احة داخل المصرف ، ومن ال دوات التي تس تخدمها المصارف و تعتبر ضرورة  قصوى المت

للتخطيط المالي السليم هو  التحليل المالي الذي يتم من خلله  فحص الس ياسات المتحعة 

من جانب المصرف خلل فترات متعددة من نشاطها لتحديد جوانب القوة و الضعف 

صارف التجارية والتأ كد من دقة و صحة ما يحتويه منها بهدف معرفة المركز المالي للم

تخاذ القرارات كما أ ن عملية التحليل المالي ل  س تفادة منها ي اإ القوائم المالية من بيانات للإ

تقتصر على تحليل قائمة المركز المالي) الميزانية ( فقط ، و التي تعكس لنا الوضع المالي 

نما يهدف الى ضرورة  ق سن يام المصارف بممارسة نشاطها بشكل تح للمصارف فحسب و اإ

مكانياتها. نشطتها بما يتلئم مع اإ داء أ   من أ 

داء أ ي وظيفة من وظائف المص واجه تارف سواء أ كانت مالية أ و تجارية ولتثسين أ 

دارة و اإ نتقاء ال ساليب  المناس حة ، فاإن تحسين ال داء يعمود أ ساسا"  الإ ختيار أ  اإشكالية اإ

دارة على قدرة  فضل و أ حسن المعايير و المؤشرات التي تعكس ال داء على الإ ختيار أ   اإ

 المراد قياسه. 

 المحثث ال ول 

 دراسات سابقة منهجية الحثث و

 أ ول": منهجية الحثث:

 مشكلة الحثث :  -1

 يمكن صياغة مشكلة الحثث ي  السؤال الرئيسي ال تي:

داة  فعاالة تساهم  -1 الي ي تقييم ال داء المهل يمكن أ ن يكون التحليل المالي أ 

 للمصارف التجارية؟

 ةدور التحليل المالي ي تقييم ال داء المالي ي المصارف التجاري
 دراسة تطحيقية ي مصرف أ ربيل  للإسثثمار و الموويل ي محافظة السليمانية 

 2 نياز عثمان صالح،  1به ناز أ حمد محى الدين

 ليم کوردس تان، العراق، اقالسليمانية، قسم المحاس حة، معهد السليمانية التقني، جامعة السليمانية التقنية 1
دارة ال عمال، معهد السليمانية التقني، جامعة السليمانية التقنية 2  ، اقليم کوردس تان، العراقالسليمانية، قسم اإ
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 و من خلل هذا السؤال الرئيسي يمكن صياغة ال س ئلة الفرعية ال تية: 

ما مدى مساهمة أ دوات التحليل المالي ي تقييم الوضع المالي للمصرف خلل  -1

 ؟ 2020الى  2018الفترة الزمنية من 

الى  2018خلل الفترة الزمنية من كيف يتم تقييم كفاءة ال داء المالي للمصرف  -2

 ؟2020

 أ همية الحثث:  -2

 تكثسب أ همية الحثث ي النقاط ال تية: 

دارة و  -1 حدى ال دوات التي تلقي أ هتماما" كحيرا" من قبل الإ يعتبر التحليل المالي اإ

 المحاس حة ي المصارف التجارية.

ارف التجارية بما لي للمصيساهم التحليل المالي ي عملية مراقبة و تقييم ال داء الما -2

 يخدم المس تخدمين و المتعاملين معها.

س تجابة المصرف  -3 س تخدام النسب المالية ي التحليل ، تقيس مدى اإ ن اإ اإ

دارة  داءه المالي. والعمل على رفع مس توى كفاءة الإ لمتطلحات التطوير و تحسين أ 

هدافه.  بما يتلئم مع تحقيق أ 

 أ هداف الحثث:-3

  تحقيق ال هداف الرئيسة ال تية:يسعى هذا الحثث على 

دراسة الوضع المالي للمصرف و التعرف على أ هم المؤشرات و ال دوات المالية  -1

 .2020الى  2018التي تساعد ي تقييم نتائج القرارات المالية خلل الفترة من 

 ..2020الى  2018تقييم مس توى كفاءة  ال داء  المالي للمصرف خلل الفترة من - -2

 الحثث:  فرضيات-4

دراج الفرضيات ال تية و المموثلة ي:   ي ضوء مشكلة الحثث و أ هدافه يمكن اإ

 تساهم عملية التحليل المالي ي تقييم ال داء المالي للمصارف التجارية. -1

س تخدام مجموعة من المؤشرات المالية ي المصارف  -2 يتم تقييم ال داء المالي باإ

 التجارية.

ختيار الموضوع:  -5  أ س حاب اإ

لرغحة ي التعرف على أ دوات التحليل المالي و مدى تأ ثيرها على تحسين ال داء ا -1

 المالي ي المصارف التجارية.

 دراسة حالة المصارف التجارية و التعرف على واقع المركز المالي له. -2

 حدود الحثث: -6

جراء هذا الحثث خلل س نة الحدود الزمانية:   2022-2018تم اإ

قتصرالحدود المكانية:  سثثمار و الموويل  اإ ربيل للإ هذا االحثث على عينة مصرف أ 

 بمحافظة السليمانية.

 طريقة و أ سلوب الحثث:-7

ختحار الفرضيات تم الإعتماد على  المنهج الوصفي  ي   هداف الحثث و اإ لتثقيق أ 

س تخدام  مصادر و مراجع علمية من الكتب و ال بحاث و  الجانب النظري من خلل اإ

جتماعي )ال نترنيت( و المجلت المحمةة و الدوريات و الإطلع على مواقع التواصل الإ 

أ خر المس تجدات العلمية المتعلقة بموضوع الحثث لجمع المعلومات . أ ما ي الجانب  العملي 

س تخدام النسب المالية ي عملية تقييم  : تم الإعتماد على المنهج التحليلي و دراسة الحالة باإ

ربيل ال داء المالي للمصرف با لإطلع على التقارير الس نوية و القوائم المالية لمصرف أ 

سثثمار و الموويل بمحافظة السليمانية.  للإ

 ثانيا": عدد من الدراسات السابقة

 عدد من الدراسات العربية: -1

هناك كثير من الدراسات التي تناولت موضوع التحليل المالي ودراسات أ خرى ركزت  

ها : حيقه ي بيئات مختلفة )عراقية وعربية و أ جنحية( ، و من أ همعلى ال داء المالي وتم تط 

س مورارية  (، 2023دراسة )ش تات، س تخدام التحليل المالي ي تقييم اإ الموسومة ب ) دور اإ

الشركات ي ال ردن من وجهة نظر مدققي الحسابات ، هدفت هذه الدراسة الى دراسة 

س مورا س تخدام التحليل المالي ي تقييم اإ س تخدام رية الشركات ي  ال ردن و يموثدور اإ ل اإ

التحليل المالي بالنسب المالية ) نسب الس يولة ، و نسب النشاط و نسب الربحية، و 

س مورارية الشركات من وجهة نظر  نسب المديونية ، و نسب توقع السوق( ي تقييم اإ

عمودت الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي، و تكون  موع مج مدققي الحسابات، و اإ

مدقق، كما بينت نتائج الدراسة   543الدراسة من مدققي الحسابات ي ال ردن و عددهم 

س تخدام التحليل المالي باإ س تخدام  يجابي ذو دللة اإحصائية ي اإ ثر اإ نه يوجد هناك أ  اإ

النسب المالية ) نسب الس يولة ، و نسب النشاط و نسب الربحية، و نسب المديونية( 

س مورارية ثر  على تقييم اإ نه ل يوجد أ  الشركات من وجهة نظر مدققي الحسابات ، و أ 

س مورارية  س تخدام نسب توقع السوق على تقييم اإ س تخدام التحليل المالي باإ يجابي على اإ اإ

الشركات من و جهة نظر مدققي الحسابات. و ي ضوء نتائج الدراسة أ وصت الدراسة 

س تخدام النسبي الإهتمام بعملية التحليل المالي ي مكاتب التدقي المالية  لما له من  ق باإ

دور كحير ي وضوح الوضع المالي للشركات ي ال ردن، و كما أ وصت الدراسة بالإهتمام 

س تخدام النسب المالية )نسب الس يولة ، و النشاط ، و الربحية و  بالتحليل المالي باإ

س مورارية الشركات من قبل مدققي الح  ابات و مس تخدمي سالمديونية ( ل نه يفيد ي تقييم اإ

يجابيا" عن مدى تقييم  الحيانات المالية من ملك و مسثثمرين و مقرضين يعطي مؤشرا" اإ

س مورارية الشركات.  اإ

الموسومة ب ) تقييم كفاءة و فعالية ال داء  (2021)جدو و ميهوب،و تناولت دراسة  

س تخدام النسب المالية(، دراسة مجموعة من ال  وك ال مريكية حنالمالي للحنوك التجارية باإ

(. هدفت الدراسة الى تقييم ال داء المالي للحنوك التجارية ، و العمل 2019-2010للفترة )

ختيار  دائها ، فتم اإ على معرفة كيفية مساهمة النسب المالية ي تحديد كفاءة و فعالية أ 

وائمها ق مجموعة من الحنوك ال مريكية و القيام بحساب و تحليل نس بها المالية بالإعتماد على

(. و تم التوصل الى أ ن الحنوك محل الدراسة تموتع بالفعالية 2019-2010المالية للفترة )

من خلل الربحية المحققة و ي ظل توظيفها لمواردها الداخلية و الخارجية بكفاءة عالية، 

تحاعها نظام المديونية. و من خلل ماس حق يمكن تقديم مجموعة من التوصيات  بالإضافة الى اإ

ي  فراط، أ  أ همها : على الحنوك أ ن تعمل على توظيف مواردها الداخلية و الخارجية دون اإ

س تغلل الموارد بالشكل الذي يحقق أ كبر ربح و دون الإخلل بأ مانها؛ كذلك على  اإ

الحنوك ترك نسب أ مان كافية تسمح لها بمواجهة المخاطر و كسب ثقة المسثثمر و هذا ما 

 يزيد من جلب الودائع.

 عدد من الدراسات باللغة الإنكليزية:-2

الموسومة ب )ال داء المالي للحنوك  ) Nataraga&others,2018) وتناولت دراسة  

نحدار المتعدد( ، الهدف الرئيسي من هذه الدراسة  التجارية الخاصة ي الهند: تحليل الإ

الخاصة  ل هدافهو تحليل ال داء المالي لحنوك القطاع الخاص  المختارة ي الهند، أ ما ا

س تخدام  ،و فحص ال داء القائم على  ROAفتموثل ي: قياس ال داء الداخلي للحنوك باإ

س تخدام  ، وكذلك لدراسة و فهم مقدار دخل الحنك الذي يتم  Tobins Qالسوق باإ

ن ) رجاعه كعائد على حقوق المساهمين . وتوصل الحاحث الى أ  ( معدل العائد ROAاإ

جمالي ال صول يمكن أ   داة قيمة لقياس التقدم الذي تحرزه  مقابل على اإ ن يوفر للحنوك أ 
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( نس حة القيمة السوقية لراس Tobins Qال هداف الداخلية المحددة سلفا" ، و يمثل )

سثبدال رأ س مال الحنك تم تصميمه من خلل خمسة متغيرات:  مال الحنك الى تكلفة اإ

دارة ال صول ، و الكفاءة الثشغيل   ين .ية ، و جمم الحنك ونس حة الدمخاطر الإئتمان ، و اإ

لى ROEيعد العائد على حقوق الملكية )و  ( أ حد نسب الربحية الرئيس ية التي تشير اإ

 مقدار صاي الدخل العائد كنس حة مئوية من حقوق المساهمين . يقيس ربحية الحنك من

خلل الكشف عن مقدار الربح الذي يحققه الحنك من ال موال التي اسثثمرها  

 همون.المسا

(، الموسومة ب) دراسة تحليل Suresh & others,2020كما جاء ي دراسة ) 

وتو فورج المحدودة(، الهدف الرئيسي من هذه  ال داء المالي بالإشارة الى شركة سوبر أ 

الدراسة هو التعرف على ال داء المالي للشركة من خلل التعرف على نقاط القوة و 

وضع من خللها توضع الإجراءات المحاسبية النظرية م الضعف لدى الشركة والطريقة التي

ذا كانت المنظمة تتثسن أ و تزداد سوءا" ي  التطحيق العملي.الذي يشير الى ما اإ

الس نوات الماضية، و يهدف الى تحليل الس يولة و أ يضا" حول موقف الربحية.ي الشركة. 

ة و ي نهايتها ة ي بداية الفتر و يمكن ملحظة التغييرات من خلل مقارنة الميزانية العمومي

داءه  و سثساعد هذه التغييرات ي تكوين رأ ي حول التقدم الذي أ حرزته الشركة ي أ 

يضا" تحليل بيان الحجم المشترك و الحيان المقارن و  المالي. و يتضمن هذا المشروع أ 

قتراحات س تخدامه لفثص ال داء المالي و كذلك لتقديم اإ تثسين ل  تحليل الإتجاه الذي تم اإ

 التدفق المالي للشركة.

فبالنس حة للدراسة الحالية تعد ممةلة و مضافة لمسيرة الحثوث و دراسات سابقة ي  

مجال التحليل المالي و دوره ي تحسين ال داء المالي ي المصارف التجارية ، و يتضح مما 

نها تناولت موضوع ا تحليل ل س حق الإطلع علية و عرضه من عدد الدراسات السابقة اإ

المالي  و ال داء المالي  و تم تطحيقه ي مجالت و بيئات مختلفة عن الدراسة الحالية ، 

ختلف  ختلف نوع المؤسسة ونوع ال نشطة التي تمارسها  وكذلك هناك اإ فضل" عن اإ

ي مجموع و عينة الدراسة، و أ هم مايميز الدراسة الحالية عن دراسات سابقة الذكر بأ نها 

داء المالي مطحقة على لتوجد دراس ة مشابه تناولت دور التحليل المالي ي تحسين ال 

قليم كوردس تان العراق/ محافظة السليمانية. سثثمارو الموويل ي اإ ربيل للإ  مصرف أ 

 المحثث الثاني

 الإطار النظري للحثث

 أ ول": التحليل المالي و تطوره التأ ريخي

 التطور التأ ريخي للتحليل المالي-1

س تعملت المصارف و  لقد نشأ    ذ اإ التحليل المالي ي نهاية القرن التاسع عشر اإ

لتزاماتها  المؤسسات المصرفية النسب المالية التي تحين مدى قدرة المصارف على الوفاء باإ

ضافة الى ذلك فاإن ال زمة الإقتصادية التأ ريخية التي  بالإعتماد على  كشوفها المحاسبية ، اإ

يجابي ي تطوير تقنيات الثس يير و 1933-1929و قعت مابين الفترة ) ثر اإ ( كان لها أ 

أ سست ي الوليات المتحدة ال مريكية لجنة لل من و  1933التحليل المالي، ففي س نة 

الصرف، ساهمت ي نشر التخمينات و الإحصائيات المتعلقة بالنسب المالية لكل قطاع 

قتصادي.)عحدالقادر و محمد،  (7: 2017اإ

كن الي خطوة تمهيدية ضرورية للتحليل المالي فهو ال ساس الذي يميعتبر التحليل الم 

من خلله التعرف على المركز المالي الحالي للمصرف قبل التفكير ي وضع الخطط 

و  المس تقبلية ، و يعمود التحليل المالي على الحيانات التأ ريخية التي تظهر ي قائمة الدخل

الي و اة مهمة للكشف عن نقاط الضعف ي المركز المقائمة المركز المالي ، و عليه يعتبر أ د

 (170: 2022ي الس ياسات المختلفة التي تؤثر على ربحية المصرف.)الزهراء والزهرة،

 مفهوم التحليل المالي و تعريفه -2

ختلف المنهج العلمي المتحع من قبل   عرف التحليل المالي بتعريفات عديدة أ ختلفت باإ

بأ نه" عملية معالجة منظمة للحيانات المالية المتاحة عن الوحدة  الحاحثين ، هناك من يرى

تخاذ القرارات و تقييم ال داء  قتصادية للثصول على معلومات تس تعمل ي عملية اإ الإ

ية  للوحدات التجارية و الصناعية و الخدمية ي الماضي و الحاضر، فضل" عن تحديد أ 

ل ، و س يكون عليه الوضع ي المس تقب مشكلة   مالية و تشغيلية  موجودة، و توقع ما

كل يتطلب تحقيق مثل هذه الغاية القيام بعملية جمع و تحويب للحيانات المالية وتقديمها بش

تخاذ القرار.) حمزة و خلف،   ( .417: 2023مختصر بما يتلئم مع عملية اإ

من قبل  و التحليل المالي بس يط ي مفهومه النظري لسهولة الإلمام به و فهم أ لية عمله 

لمام  الكثيرين ، لكن هناك صعوبة كحيرة ي تطحيقه، لكون التطحيق السليم يحتاج الى اإ

دارتها  كحير بالمحاس حة و الإقتصاد و الظروف الخاصة المحيطة بالمؤسسة موضوع التحليل و اإ

دارة.  و قدرات هذه الإ

المعرفة و  من و من هذا المنطلق يمكن النظر الى التحليل المالي على الحكم النابع 

الخبرة، أ كثر من كونه عملية ميكانيكية مبنية على اإسس محددة، و يؤيد هذا المنطق 

الإختلف ي وجهات النظر  التي من الممكن أ ن يخرج بها شخصان قاما بتحليل ميزانية 

 (6: 2023مؤسسة واحدة.) عجيزة ،

و عملية ( بأ ن التحليل المالي هRamachandran&others,2019:596و يرى ) 

تحديد نقاط القوة المالية و نقاط الضعف ي الشركة من خلل تحديد العلقة بين عناصر  

نه يساعد ي التنبؤ على المدى القصير  الميزانية العامة و حساب ال رباح و الخسائر ، كما أ 

 و المدى الطويل و كذلك تحديد النمو بمساعدة التحليل المالي. 

س تخدام الحيانات المالية لتحليلوعليه ترى الحاحثتان بأ    المركز  ن التحليل المالي هو اإ

تخاذ  دارة ي اإ داءها ، و تقييم ال داء المالي للمصارف بما تساعد الإ المالي للشركة و أ 

 القرارات ي المس تقبل .

 أ همية التحليل المالي و أ هدافها -3

نشأ ة و ف ل ي  م تمةن أ همية التحليل المالي ي مدى المساهمة ي تحقيق ال هدا 

 (.13: 2022كال تي:) عحدالرؤوف والعرابي،

يثناول التحليل المالي بيانات النظام المحاس بي للمؤسسات المختلفة، و بغض النظر  -1

عن طحيعة ال نشطة التي تمارسها لتزويد متخذي القرارات بالمؤشرات الضرورية  

 لإتخاذ القرارات الرش يدة؛

تقييم الجدوى الإقتصادية لإقامة المشاريع، و لتقييم ال داء  على يساعد التحليل المالي-2

ضافة  نشاء المشاريع، كما يساعد ي التخطيط المس تقبلي ل نشطة المشروع، اإ بعد اإ

خضاع  ظروف عدم التأ كد للرقابة و الس يطرة و حماية المصارف من  الى اإ

 الإنحرافات المحمولة؛

ات نتائج للمصارف من حيث معرفة مؤشريساعد التحليل المالي ي توقع المس تقبل -3

تخاذ الإجراءات المناس حة لمواجهة الإحتمالت المختلفة؛  ال عمال، و بالتالي اإ

داء المشروع من حيث الموارد المسثثمرة  و النتائج -4 يساعد التحليل المالي على تقييم أ 

رد المالية االمتثققة ) التكلفة و المنفعة(، كما و تحدد الإس تخدام غير الفعال للمو 

 بما ي ذلك تحديد ال خطاء ي تخصيص النفقات و الإيرادات.



 مجلة جامعة التنمية البشرية  50

JUHD  |  https://doi.org/10.21928/juhd.v10n3y2024.pp47-60 

هدافها و س ياس تها المالية و الثشغيلية و  -5 يساعد ي تمكين المصارف من رسم أ 

عداد الخطط الس نوية اللزمة لمزاولة النشاط الإقتصادي.) محمد  بالتالي يضمن اإ

 (.4: 2019و بنية،

لمالي هو الحصول على المؤشرات المالية ال كثر أ همية و و الهدف ال ساسي للتحليل ا 

دارة المصارف بصورة مالية موضوعية و معقولة )  ذات الصلة التي تزود اإ

kaldybekova,2018: 10 ). و التي تعتبر من أ هم ال سس  التي يسثند عليها المصارف

سثثمار ال فضل للمو  تخاذ القرارات و توصف  قدرتها على تحقيق الإ رد و عليه فاإن اي اإ

 التحليل المالي يسعى الى تحقيق ال هداف ال تية:

 (92، :2013( و )عحود،7: 2017)يمينة و الخالدية،

 تقييم الوضع المالي  للمصرف. .1

 تقييم نتائج قرارات الإسثثمار و الموويل.- .2

نحرافات بال داء المتثقق عن المخطط وتشخيص أ س حابها. .3  تحديد الإ

 تحليل لإعداد الموازنات و الخطط المس تقبلية.الإس تفادة من نتائج ال  .4

سثثمارها. .5  تحديد الفرص المتاحة أ مام المصرف و التي يمكن اإ

حتمالت الفشل التي تواجه المصرف. .6  التنبوء باإ

 يعتبر التحليل المالي مصدرا" للمعلومات المةية و النوعية لمتخذي القرار. .7

تخدمة بسبب الس ياسة المس   متابعة ال خطار المالية التي قد تواجه المصارف، .8

 (.1429:  2022ي الموويل.) الدباس،

س تخد ترى الحاحثتانو عليه   ام بأ ن أ هداف التحليل  تبرز ي معرفة  دور و فاعلية اإ

قليم كوردس تان العراق ، كما و ي  الوقت س مورارية المصارف ي اإ  التحليل المالي ي تقييم اإ

دارة و المسثثم تخنفسه تساهم ي تزويد الإ  اذ القرارات.رين ببيانات مالية تساعدهم ي اإ

 أ نواع التحليل المالي-4

نواعا" مختلفة تحوب وفق أ سس معينة و من أ همها كال تي  ن للتحليل المالي أ  عقيلة ):اإ

 (9-8: 2022وفاطمة،

ن للتحليل المالي بعدا" زمنيا" يمثل الماضي و حسب الحعد الزمني للتحليل -1 : اإ

 ليه يمكن تحويحه  من حيث علقته بالزمن الى:الحاضر و بناءا" ع 

رقام القوائم المالية للفترة المحاسبية نفسه-أ   ا لتظهر التحليل الرأ سي: حيث تتم المقارنة بين أ 

 محصلة المقارنة ي صورة نسب مؤية.

ي فقرة من فقرات الكشوفات المحاسبية على مدى -ب التحليل ال فقي:يتم دراسة أ 

ذا ما أ ريد دراسة ربحية الصرف لمدة خمس س نوات  س نوات متعددة. بمعنى أ خر اإ

نه تؤخذ الكشوفات للس نوات الخمس الماضية و تلحظ فيها ربحية  ماضية فاإ

المؤسسة و مقارنتها س نة بعد أ خرى لإس تخراج المؤشرات التي توضح مدى 

ن  و تدهورها خلل الس نوات الماضية، وهذا يعني أ  التغيير ي تطور الربحية أ 

ل ال فقي يعمود على الفترة التأ ريخية التي مضت على المصرف و مقارنة التحلي

س تخراج المؤشرات بالس نوات الماضية.  الس نة التي يراد فيها اإ

التحليل بالنسب المالية: و يعتبر من أ هم وسائل و أ دوات التحليل المالي للقوائم  -ت

قيم ي القوائم ال المالية و أ كثرها ش يوعا"، فهو يهتم بقياس العلقات بين بعض

المالية سواء كانت تلك القيم من نفس الميزانية أ و قيم مش تقة من أ كثر من قائمة 

 مالية مثل

 ) الميزانية العامة ، حساب النثيجة ، و جدول التدفقات النقدية(.

سثنادا" الى الجهحسب الجهة القائمة بالتحليل -2 ة القائمة : يتم تقس يم التحليل المالي اإ

 الى: بالتحليل

ذا تم التحليل المالي من قبل شخص أ و مجموعة أ شخاص من داخل  -أ   التحليل الداخلي: اإ

امصرف نفسه و لغايات معينة تطلبها المصرف، وغالحا" ما يهدف هذا التحليل 

دارية المختلفة. دارة المصرف ي مس توياتها الإ  الى خدمة اإ

، و طراف خارج الصرفالتحليل الخارجي: يقصد به التحليل الذي يقوم به أ   -ب

يهدف هذا التحليل الى خدمة هذه ال طراف القائمون بأ عمال الثسهيلت المصرفية 

لتزاماته.  ي المصارف التجارية لتقييم المركز الإئتماني له و قدرته على الوفاء باإ

 يمكن تحويبها الى: حسب الفترة الزمنية التي يغطيها التحليل: -3

و أ فقيا" و لكنه يغطي ف جل:التحليل المالي قصير ال  -أ   ترة قد يكون التحليل رأ س يا" أ 

نجازات المصارف ي ال جل القصير،  زمنية قصيرة ، و يس تفاد منه ي قياس قدرات و اإ

و غالحا" ما يركز هذا النوع من التحليل على قابلية المصارف ي ال جل القصير على 

لتزاماته الجارية و تحقيق الإيرادات الثشغيل  حليل الس يولة ية، لذلك ما يسمى بتتغطية اإ

 و هذا النوع من التحليل يهم بالدرجة ال ولى الدائنون و الحنوك.

ام يركز هذا التحليل على تحليل هيكل الموويل الع التحليل المالي طويل ال جل: -ب

لتزامات طويلة ال جل  ضافة الى تغطية اإ و ال صول الثابتة و الربحية ي ال جل الطويل ، اإ

س تثقاقها، ومدى للمصا رف ،بما ي ذلك القدرة على دفع فوائد و أ قساط الديون عند اإ

نتظام المصرف ي مواعيد توزيع ال رباح، و جمم هذه التوزيعات و تأ ثيرها على أ سعار  اإ

أ سهم المصارف ي ال سواق المالية، و لتثقيق الغايات السابقة يقوم المحلل المالي بتحليل 

س تخدامها، مما يعني الجمع بين التحليل قصير ال جالتناسق بين مصادر ال م ل وال و طرق اإ

و بين التحليل طويل ال جل عند دراسة مصادر الموويل طويلة ال جل ومجالت 

س تخدامها.  اإ

سثنادا" الى الهدف منحسب الهدف من التحليل المالي-4  : تحويب التحليل المالي اإ

 التحليل الى:

لتزاماتها ي ال جل القصيرالتحليل لتقويم قدرة المصرف ع-أ    لى الوفاء باإ

لتزاماتها ي ال جل الطويل. -ب  التحليل لتقويم قدرة المصرف على الوفاء باإ

 التحليل لتقويم ربحيةالمصرف.-ت

 التحليل لتقويم ال داء الثشغيلي للمصرف.-ث

س تخدامه.-ج  التحليل لتقويم التناسق ي الهيكل الموويلي العام و مجالت اإ

 و يمكن تحويحه الى: دى الذي يغطيه التحليل:حسب الم-5

و  -أ   التحليل الشامل: يشمل هذا التحليل كافة أ نشطة المصرف لس نة مالية واحدة أ 

 مجموعة من الس نوات.

التحليل الجزئي: يغطي هذا التحليل جزءا" من أ نشطة المصرف لفترة زمنية معينة -ب

و أ كثر.  أ 

 مقومات التحليل المالي-5

يل المالي على مجموعة من المقومات و المحادىء  لتثقيق أ هدافه ، و من يعمود التحل  

 أ برز هذه المقومات و هي  كال تي:

 (9: 2009) الش يخ ،

 التحديد الواضح ل هداف التحليل المالي. -1

 يها.تحديد الفترة المالية التي يغطيها التحليل ، و توفير بيانات مالية يمكن الإعتماد عل -2

 ناس حة للوصول الى أ فضل النتائج و بأ رعع  وقت ممكن.تحديد المؤشرات الم  -3

س تخدامها بصورة  سليمة ،  -4 التفسير السليم لنتائج التحليل المالي لكي يمكن من اإ

عطاء تفسيرات متحاينة. و اإ  بمعنى أ ن يؤدي التحليل الى نثيجة غير قابلة للتأ ويل أ 
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ارجية المحيطة اخلية و الختمتع المحلل المالي بالمعرفة و الدراية الكاملة بالحيئة الد -5

بالمصرف، بالإضافة الى ذلك ل بد أ ن يكون مؤهل" من الناحية العلمية و العملية 

ليها ي المس تقبل.  و قادرا" على تفسير النتائج التي يتوصل اإ

 مراحل التحليل المالي : -6

ن التحليل المالي يمر بمراحل متعددة  و هذا يعمود على أ همية ونوعية التح  يل و من ل اإ

 أ هم هذه المراحل نلخصها ي ال تي:

 (13-12: 2022) عحد الرؤوف و العرابي،

تحديد هدف التحليل بدقة : من الضروري جدا" أ ن يقوم  المحلل المالي بتحديد  -1

الهدف المراد تحقيقه ، و مدى أ همية هذا الهدف و تأ ثيره ، و يلحظ أ ن أ هداف 

حليلية رى، و من هنا نجد أ ن نجاح العملية التالتحليل المالي تتفاوت من فئة الى أ خ

 يعمود على تحديد الهدف بدقة؛

ليل تحديد الفترة الزمنية للتحليل المالي: ي هذه المرحلة يتم تحديد الحعد الزمني للتح -2

 المالي ، و بمعنى أ وضح تحديد عدد الس نوات التي سيتم تحليل بياناتها؛

ختيار أ سلوب التحليل المناسب: تتعدد  -3 مام أ ساليب التحليل المالي المتاحة أ  اإ

قتصادية و  س تخدام أ سلوب النسب المالية و كذلك ال ساليب الإ المحلل، و منها اإ

ذ يقف المحلل المالي ي هذه المرحلة أ مام مجموعة من الحدائل و عليه أ ن  غيرها، اإ

 يتخذ الحديل المناسب؛

عادة تحويب القوائم المالية لتلءم أ سلوب التحليل المخ  -4 لمرحلة يتم تار: ي هذه ااإ

، التحويب السليم للقوائم المالية من زاوية التحليل المالي التي تسهل عملية التحليل

و كل هذا يعمود على خبرة المحلل المالي و درايته التي من خللها يس تطيع توفير 

 ؛ليالدقة و الوضوح و البساطة ي القوائم المالية و بالتالي تحقيق هدف التحليل الما

ي  -5 بداء رأ  التوصل الى الإس تنتاجات: تتم عملية الإس تنتاج من قبل المحلل المالي ي اإ

فني محايد، بعيد عن التحيز الشخصي بكافة جوانحه و الإلتزام بالموضوعية بأ كبر 

 قدر ممكن؛

صياغة التقرير: التقرير هو وس يلة لنقل نتائج العملية التحليلية مع ذكر الإقتراحات  -6

ليها. التي تثناسب  مع النتائج المتوصل اإ

 معايير التحليل المالي:-7

هناك مجموعة من المعايير التي يس تخدمها المحلل للتعحير عن مس توى ال داء المالي ، و  

 (.305: 2016من أ هم هذه المعايير كال تي: )اللحام و عزريل،

داء المصرف ي ال جل القصير، و يأ خذ الم  -1 عيار قيمة المعيار المطلق: و يقيس كفاءة أ 

 ثابتة ي ضوئها نقارن القيمة للمصرف مع هذه القيمة.

معيار الصناعة: و يس تخدم هذا المعيار لقياس وضع المصرف ضمن القطاع الذي  -2

 تعمل به المصرف، كما يمكن أ ن يكون المعيار على مس توى نوعية النشاط.

دارة مس حقا" و ضمن خططها الس نوية مؤشر -3 ذ تعد الإ ات معيار المس تهدف: اإ

مس تهدفة تسعى للوصول الىها ضمن خطة ، و عليها يتم مقارنة الواقع مع هذا المعيار 

 للثكم على نتائج التحليل المالي.

داء امصرف للس نوات السابقة، أ و لس نة  -4 ذ يعمود لهذا الغرض أ  المعيار التأ ريخي: اإ

 ال ساس، و هذا المعيار يعكس مدى تطور ي أ نشطة و فاعليات المصرف.

الملئمة: و تعنى قدرة المعلومات المحاسبية على التأ ثير على القرار الذي معيار  -5

سيتخذه المس تخدم بخصوص تكوين تنبؤات عن نتائج ال حداث الماضية أ و الحاضرة 

و المس تقبلية، و كذلك تأ كيد التوقعات السابقة أ و تصثيثها.)كبسور و  أ 

 (        122: 2019أ خرون،

 ة ي التحليل الماليالنسب المالية المس تخدم -8

س تخدام عدد كحير من   عند قيام المحلل بتحليل المركز المالي ل ي منشأ ة لبد من اإ

( و 281: 2018النسب المالية و التي يمكن تقس يمها الى مجموعات متعددة منها: )رشوان،

(Niroula,2012:23-24.) 

لوبات المتداولة المطنسب الس يولة: و تهدف الى تحليل و تقييم ال صول المتداولة و -1

بهدف الحكم على قدرة المصارف على الوفاء بالإلتزامات الحالية و المتداولة قصيرة ال جل 

 .الموجودات المتداولة / المطلوبات المتداولة و يتم اإحثسابه كال تي :

نسب الربحية: تعتبر نس حة الربحية مقياسا" جيدا" و مؤشرا" لجميع ال داء الثشغيلي -2

ة ، وهو مقياس لكفاءة الثشغيل التي يمكن من خللها قياس نس حة الربحية و ي الشرك

حثسابه  كال تي:   .نس حة الربحية = صاي الربح/الإسثثمارات الإجماليةيتم اإ

نسب المديونية )الرفع المالي(: و يعد الرفع المالي من أ برز نسب المديونية و هي -3

و القروض و يتم اإحثستوضح الهيكل الموويلى للمصرف سواء من حقو  ابه ق الملكية أ 

 مجموع الديون/ مجموع ال صول.كال تي:    

دارة ال صول و يس تخدم للثكم على مدى فاعلية -4 نسب النشاط: يهتم بقياس كفاءة اإ

جمالي ال صول =  س تخدام المصارف لمواردها و يتم اإحثسابه كال تي: معدل دوران اإ اي صاإ

 .المحيعات/ متوسط مجموع ال صول

نسب السوق: و هي النسب التي تساعد المسثثمرين على تقييم ما يمتلكون من -5

حثسابه كال تي:  لقيمة السوقية اأ سهم الصارف و ما تحققه تلك ال سهم من عوائد و يتم اإ

 .للسهم/حصة السهم من صاي الربح

هتمامات و تحليلت خاصة تتركز ي الغالب-6  النسب الإسثثمارية:لحعض المسثثمرين اإ

على حالة السهم ي السوق من النسب  و المعدلت المالية الملئمة ل غراض هؤلء  

 (113: 2010المسثثمرين.)الزبون،

نس حة المخاطر و الملءة المالية: و كثيرا" ما تس تخدم نسب المخاطر و الملءة لتقييم -7

لية و اسلمة المصارف ، و هذه النسب تعتبر أ دوات قيمة لتحليل مواقف الحنك الح

المس تقبلية من الإس تقرار المالي ل نه يرتحط بين نس حة المخاطرة التي تقاس بواسطة 

)  الإنحراف المعياري/ متوسط الحسابي للقيم.الإنحراف المعياري و يتم اإحثسابه كال تي:   

Majeed&Abida,2021:11.) 

 مصادر معلومات التحليل المالي-9

: 2013لمالي الى مصدرين و هما: ) الخيري، يمكن تقس يم مصادر بيانات التحليل ا 

45) 

 مصادر داخلية:-1

و هي مصادر من داخل المؤسسة و التي تموثل بالمعلومات المحاسبية و الإحصائية و  

دارية و الإقتصادية.  الإ

 مصادر خارجية: -2

و تموثل بجميع المصادر التي تكون خارج المنشأ ة و لعل أ برزها أ سواق المال و مكاتب  

لسمارعة و هيئات الحورصة و الصح المتخصصة و المجلت و دوائر الدولة المختلفة التي ا

 لها علقة كوزارة التخطيط و وزارة الإقتصاد و وزارة المالية و أ جهزة ال حصاء.

ضافة الى ذلك ينبغي التعرف على مس تويات الربحية و ال داء ي القطاعات المختلفة   بلإ

جراء تحليل لها، بالإضافة الى بعض كذلك القطاع الذي تعمل  فيه المؤسسة المراد اإ

الثشريعات التي تتعلق بالضرائب و الرسوم المةركية و سواها، كذلك ينبغي معرفة 

قتصادية من كساد و تضخم و غيرها.  الضروف الإ
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 محددات التحليل المالي -10

داة مهمة للوصول الى حقيقة ال وضاع الما  ائدة ي المصرف لية السيعتبر التحليل المالي أ 

من قبل المحلل، رغم أ ن المدى الذي يحاول المحلل الوصول اليه لمعرفة الحقيقة  تحمةها 

 (123: 2019)كبسور و أ خرون، مجموعة من العوامل ومن أ همها ما يلي:

عداده، و لكن كثيرا: ما -1 التحليل المالي جيد بقدر جودة المعلومات المس تخدمة ي اإ

و الإعتماد على معلومات غير دقيقة مما يؤثر على  يعمل المحللون ي ظل قلة المعلومات أ 

 دقة النتائج.

ثرا" مباشرا" ي -2 كمية و نوعية المعلومات المتاحة: و ذلك ل ن المةية و النوعية لهما أ 

نثيجة التحليل، فالمةية المناس حة من المعلومات  الموثوقة تقلل من حالة عدم التأ كد ، و 

 الإقتراب من الوضع الحقيقي.تؤدي الى 

س تعمال ال ساليب و القواعد المحاسبية ل ن تغيير ال ساليب -3 س مورارية اإ مدى اإ

نه س يجد نفسه  س يؤدي الى تغيير ي النتائج، ما لم يكن المحلل مدركا" ل بعاد ذلك فاإ

.  واقعا" ي الخطأ 

ذ ليس من الضروري أ ن يس مور نمط الما-4  ضي ومحدودية مؤشرات الإتجاه ، اإ

س مورار هذا  نخفضت نسب الس يولة للس نوات الماضية فاإن ذلك ل يعني اإ ذا اإ المس تقبل فاإ

 الإتجاه  ي المس تقبل.

ختصار الحيانات المالية ي القوائم المالية يحد من قدرة المحلل الخارجي على -5 اإ

 الإس تنتاج الدقيق. 

 اريدور التحليل المالي ي تحسين ال داء المالي ي المصارف التج

 ثانيا": مدخل الى ال داء المالي

 مفهوم و تعريف ال داء المالي. -1

س تخدام مؤشرات   ذ يركز على اإ يمثل ال داء المالي المفهوم الضيق ل داء المصارف، اإ

مالية لقياس ال داء المالي و بيان مدى تحقيق ال هداف المرسومة ، و يعبر ال داء المالي 

نه الداعم ذ أ  داء المصارف ، اإ نشطة المختلفة التي تمارسها المصرف،عن أ    ال ساسي لل 

سثثمارية ي ميادين ال داء   و يساهم ي تهيئة الموارد المالية و تزويد المصارف بفرص اإ

حتياجات أ صحاب المصالح و تحقيق  المختافة و التي تساعد على تلحية رغحات و اإ

(. 15: 2022ابي ،( نقل" عن )عحدالرؤوف و العر 31:  2015أ هدافهم.)السنيدي ،

لقد أ صحح ال داء المالي السليم تحديا" كحيرا" برزت ي العصر الحديث ، حيث تمويز 

 المصارف بالتقدم التكنلوجي و المنافسة العالمية على ودائع المس تهلكين و تغيير الس ياسة

النقدية، مما يزيد من الس يولة و الربحية و الملءة المالية للمصارف. 

Britto,2017:2134) (Palamalai &  

( بأ ن ال داء المالي يموثل ي:  قدرة المؤسسة على بلوغ  3: 2017و يرى )بلغالي، 

 أ هدافها المالية بأ قل التكاليف الممكنة.

 (59: 2020مما س حق قوله فاإن ال داء المالي يثسم بال تي: )حبيب،  

داء م  -1 دارة لحذل المزيد من الجهد لتثقيق أ  فضل. س تقبليال داء المالي يحفز الإ  أ 

داة تدارك الإنحرافات و المشأكل التي قد تواجه المؤسسة و تحدد  -2 ال داء المالي أ 

 نقاط القوة و الضعف.

 يعتبر أ لية فعالة و أ ساس ية لتثقيق أ هداف المؤسسة. -3

داة تعطي صورة واضحة على الوضع المالي القائم ي المؤسسة. -4  يعتبر أ 

 ة.لتوجه ي الإسثثمار ي المؤسسال داء المالي وس يلة لجذب المسثثمرين ل  -5

ية عحارة عن نثيجة جميع العمليات و ال نشطة المال  وترى الحاحثتان بأ ن ال داء المالي: 

داء ال ساس ية لتطوير الخطط الإستراتيجية و  التي يقوم به المصارف بشكل تقيس ال 

نجاز المصارف لل هداف المراد تحقيقه  تقييم مدى اإ

 أ همية ال داء المالي -2

ذ يساهم   دارة ي المصارف التجارية اإ يعطي ال داء المالي ال ولوية الكبرى من قبل الإ

ي معرفة و ضعها المالي وبيان  مدى قدرتها لمواجهة المنافسات الشديدة التي تواجهها ي 

دارة ي قياس ال داء المالي للمصرف و معرفة المركز المالي له  ذ يهتم الإ ال سواق المالية ، اإ

س مورار ي المس تقبل ، وهناك مجموعة من النقاط تحين أ همية بما  تساعده على التنبوء باإ

 (29: 2022ال داء المالي نلخصها ي ال تي: ) الهللي، 

قسام المصرف. -أ    يحين ال داء مدى تحقيق التنس يق بين مختلف أ 

جراء التعديلت بشكل مس مور. -ب داء تساعد على اإ ن المراجعة المس مورة لل   اإ

تخاذ القرارات التخطيطية و  -ج دارية لغرض اإ يوفر معلومات لمختلف المس تويات الإ

 الرقابية.

ذا كانت ال نشطة التي   وترى الحاحثتان بأ ن ال داء المصري له أ همية بالغة لمعرفة ما اإ

تمارسها المصرف تتوافق  مع المحاديء و القواعد و ال سس السليمة بشكل تراعي تحسين 

قتص ادي للحلد ، و ي الوقت نفسه تساهم ي وضع المؤشرات و المعايير المس توى الإ

 اللزمة ي مواكحة التطور ي العمل المصري.

 أ هداف ال داء المالي -3

ن تقييم ال داء المالي يسمح بقياس ال نشطة المالية للمصارف من جهة ، و من جهة   اإ

س تغلل مواردها الم  ن تاحة ، وعليه يمكن الأ خرى  يسمح بالحكم على الكفاءة ي اإ قول أ 

 (188: 2020أ هداف تقييم ال داء المالي تموثل ي ال تي .)بوشلغم ،

لتزامات قصيرة ال جل؛ -أ    الس يولة من خلل قدرتها على الوفاء باإ

و أ كثر من  اللزم؛ -ب قل أ  س تخدام رأ س المال بحيث ل يكون أ   كفاءة المصارف ي اإ

 ترضة؛كافية و قادرة على تغطية فوائد ال موال المق قدرة المصارف على تحقيق أ رباح -ج

قدرة المصارف على تحقيق فائض مالي يسمح لها بالموويل الذاتي لإنجاز بعض  -د

 المشاريع.

 معايير ال داء المالي: -4

من الضروري القيام بتحديد نسب معيارية تس تخدم ي متابعة تغيير النسب المالية  

مكانية قيام المس تللمصارف ،ل ن الحكم على طح  فيدين يعة تغييرها بمرور الزمن يعمود على اإ

نواع رئيس ية من النسب المعيارية نذكرها ي  ربعة أ  على مقارنتها مع معيار معين، و هناك أ 

 (.56: 2020ال تي: )ليندة ومريم،

المعايير التأ ريخية: و تحسب هذه النسب من الكشوفات المالية للس نوات السابقة  -أ  

دارة المالية و الإس تفادة منها ي وضع الخطط لغرض رقا بة ال داء من قبل الإ

 المس تقبلية.

المعايير المطلقة: و تأ خذ هذه المعايير شكل قيمة ثابتة لنسب معينة مشتركة بين  -ب

جميع المصارف و تقاس بها النس حة ذات العلقة ي مصرف معين مثل: نس حة 

 ة.( مر 1( مرة و النس حة السريعة)2التداول)

ة المعايير القطاعية: يس تفيد المحلل المالي بدرجة كحيرة من المعايير القطاعية ي رقاب -ج

ال داء، و هي معايير تمثل متوسط "  " ل داء القطاع الذي تنموي اليه المؤسسة ، 

 خاصة و أ ن المؤسسات تثشابه ي العديد من الصفات و الخصائص.
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دارة المؤسسة من خلل تنفيذ المعايير المس تهدفة: و هي نسب تس ته -د دف اإ

الموازنات)الخطط( و بالتالي فاإن مقارنة النسب المتثققة مع تلك المس تهدفة تبرر 

تخاذ الإجراءات التصثيثية  بتعادات بين ال داء الفعلي و المخطط و بالتالي اإ أ وجه الإ

 اللزمة.

 مجالت ال داء المالي -5

  (27-26: 2021ليلية و منى، تموثل مجالت ال داء المالي ي ال تي:) 

 الربحية: -أ  

هناك مؤشرات عديدة لقياس هذا المجال مموثلة بنسب الربحية و التي تقيس كفاءة  

س تخدام المصرف  يضا" للثكم على مدى اإ دارة ي تحقيق ال رباح ، وتس تخدم أ  الإ

جمالي ، هامش الربح  لموجوداتها بكفاءة ، و من أ هم هذه النسب هامش الربح الإ

 لثشغيلي ، هامش الربح الصاي ، العائد على الإسثثمار و العائد على حقوق الملكية.ا

 المركز السوقي: -ب

 و يشمل االحصة السوقية التي تشير الى نس حة ال عمال المتوفرة لكل سلعة أ و خدمة. 

نتاجية: -ج  الإ

، خلتهادالسلع و الخدمات و بين م وتشير الى بيان العلقة بين مخرجات المصرف من 

نتاج من موارد و طاقات  س تخدام ال مثل لعناصر الإ نتاجية مقياسا" لمدى الإ و تعتبر الإ

 مادية و بشرية متاحة بما يضمن لها تحقيق أ هدافها المرسومة.

 قيادة المنتجات: -د

دارة العامة بتقويم التكاليف و الجودة و المركز السوقي لكل منتج و   و تمثل بقيام الإ

 الية و المنتجات المخطط لها.المنتجات الح

 تنمية ال فراد و اإتجاهات العاملين: -ه

يعتبر أ حد مجالت ال داء المهمة بالمصرف و يتم قياسه عن طريق جمع تقارير مالية   

حتياجات الحالية و المس تقبلية من  لتقويم ال سلوب الذي تثبعه المصرف ي تلحية الإ

س تقصاءات الموجه لل فراد و دورات العمل.  ال يدي العاملة، كما يتم قياسه عن طريق اإ

 المسؤولية العامة: -و

و بيئة المحيطة بها بهتق  دف وم المصرف ي هذا المجال بوضع  مقاييس تتلئم مع طحيعة أ 

براز نجاحها ي تحمل مسؤولياتها تجاه العاملين و الموردين و المجموع.  اإ

 الموازنة بين أ هداف المدى القصير و المدى الحعيد: -ي

جراء دراسة عميقة بخصوص التداخل بين مجا  ل داء لت او هنا تقوم المصرف باإ

الرئيس ية للتأ كد من أ ن ال هداف الحالية لم يتم تحقيقها على حساب ال رباح و الإس تقرار 

قتصادي ي المس تقبل.  الإ

 العوامل المؤثرة على ال داء المالي -6

س مورارها و   تعتبر عملية تقييم ال داء المالي من ال نشطة الرئيس ية لنجاح المصارف و اإ

لها، الصعوبات التي تواجهها ، و التي تؤثر على مدى القيام بأ عماذلك لقدرتها على تحديد 

تخاذ قرارات مناس حة بشأ نها، تقسم العوامل  و تحديد مصادر هذه الصعوبات و تحليلها و اإ

( ، )الكبيسي،و قضاة، 45-44: 2017المؤثرة على ال داء المالي الى ال تي : )فارس، 

2015 :134.) 

لتزاماتها، من قروض و و تعالقدرة على السداد:  -أ   كس قدرة المصرف على سداد اإ

عحاء القرض بالتدفق النقدي  س تثقاقها، و ذلك عن طريق مقارنة أ  فوائدها ي تأ ريخ اإ

المتوقع للمصرف للس نوات القادمة ، حيث يتأ ثر ال داء المالي الجيد للمصرف بقدرتها على 

لتزاماتها ، و اإحتمال تعرضها لمخاطر الإفلس.  سداد اإ

و تعكس قدرة المنشأ ة على الإس مورار ي ظل تغير الظروف) و هي  المرونة: -ب 

داء  قدرة المنشأ ة على التثول من مصدر تمويل ل خر، دون حدوث تأ ثير سلبي على أ 

 المنشأ ة(.

وهي قدرة المصرف على ممارسة الرقابة على عناصر رأ س المال، و ذلك الس يطرة:  -ج 

حتفاظ بس يطرتها الإ  حتعن طريق الإ فاظ دارية على المنشأ ة، و الناتجة من قدرتها على الإ

 بنس حة أ سهم الما

صدار أ سهم جديدة، حتى ل تفقد جزءا" من س يطرتها و   لكين القدامى، و تجنب اإ

 تفضيلها للموويل بالإقتراض.

تغيرات يقصد بالهيكل التنظيمي الإطار الذي تتفاعل فيه جميع الم  الهيكل التنظيمي: -د 

بالمصرف و أ عمالها، وتحدد فيه الصلحيات و المسؤوليات و تحادل المعلومات، المتعلقة 

داء المصرف من خلل المساعدة ي تنفيذ الخطط بنجاح  و يؤثر الهيكل التنظيمي على أ 

من خلل تحديد المسؤوليات و ال عمال و ال نشطة التي ينبغي القيام بها و من ثم 

تخاذ القرار المناسب.تخصيص الموارد اللزمة لها لثسهيل   عملية اإ

 نظرا" ل ن التكنلوجيا تعتبر من أ برز التحديات التي تواجه المصارفالتكنلوجيا :  -ه 

نه يجب على المصارف تحديد نوع التكنلوجيا الملئمة لطحيعة عملها  ي الوقت الحاضر، فاإ

س تعابها و ذلك بهدف الموائمة   التقنية و بينو منسجمة مع أ هدافها ، و التكيف معها و اإ

 ال داء مما يؤدي الى زيادة ال رباح.

هتمام المصرف برضاء العميل، عن طريق تقديم خدمات رضاء العملء :  -و  و يعني اإ

ما بعد الحيع ال مر يؤدي الى جذب عملء جدد، مما يؤدي بدوره الى زيادة ال رباح و 

نخفاض معدل دوران الع فاض ملء، و بالتالي اإنختحسين ال داء المالي، كما يؤدي الى اإ

 تكلفة اإحللهم.

وترى الحاحثتان أ ن عملية قياس ال داء المالي يتم عن طريق جمع و تحليل المعلومات  

عن ال داء الفعلي لل نشطة التي يقوم به المصارف، و توفير التغذية العكس ية بما تساهم 

داءها المالي ي الو   و ي قت الحاضري  تحديد نقاط الضعف و القوة و تحسن من أ 

 المس تقبل.

 المحثث الثالث 

 الجانب التطحيقي 

 أ ول":: نحذة مختصرة عن المصرف

 تأ سيس المصرف  -1

ربيل و له فروع ي بغداد   دارة العامة للمصرف ي مدينة أ  يقع المقر الرئيسي للإ

والسليمانية و زاخو و دهوك ،  تأ سس المصرف رسميا" كشركة مساهمة خاصة  ي 

-( مليار دينار بموجب شهادة التأ سيس المرقمة ش50برأ سمال مقداره ) 20/4/2009

الصادرة من دائرة تسجيل الشركات و حصل على ممارسة  20/4/2009ي  01-69202

 9/3/45بموجب كتابي الحنك المركزي العراقي المرقمين  24/6/2010العمل المصري ي 

ربيل ،، كما و يقع مقره الرئيسى و 24/6/2010ي  46و  دارته العامة  ي محافظة  أ   اإ

دارة المصرف،  (10: 2020ولديه فروع ي بغداد و زاخو)دهوك( . )تقرير مجلس اإ
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 تطورات رأ سمال المصرف -2

 ( مليار دينار.50بدأ  المصرف عمله برأ سمال مقداره )-

جراءات 100( مليار الى )50تم زيادة رأ سمال المصرف من )- ( مليار ، و قد أ كملت اإ

 .9/6/2010ي  12912زيادة بموجب كتاب دائرة تسجيل الشركات العدد ال

( مليار بموجب كتاب دائرة 150( مليار الى )100تم زيادة رأ سمال المصرف من )-

 .4/9/2012ي  18251تسجيل الشركات العدد 

زيادة رأ سمال المصرف من  24/11/2012قررت الهيئة العامة للمصرف بتأ ريخ -

 ( مليار.200)0 ( مليار الى150)

( بموجب 2013( مليار دينار خلل عام )265تم زيادة رأ سمال المصرف الى )-

. )تقرير مجلس 18/8/2013( ي 20695كتاب دائرة الثسجيل للشركات العدد)

دارة المصرف،  (10: 2020اإ

 ال هداف الإستراتيجية الرئيسة للمصرف-3

سة ي  تحقيق أ هدافه الرئي عمل المصرف خلل فترة ممارس ته العمل المصري على 

فضل و أ حسن و أ رقى الخدمات المصرفية لزبائنه و تقديم الثسهيلت و الإئتمانات  تقديمه أ 

قليم كوردس تان من خلل  النقدية و التعهدية للمساهمة ي تنمية الإقتصاد العراقي و اإ

و التجاري  يالمشاركة الفعالة ي جميع قطاعات الإقتصاد منها القطاع الصناعي و الزراع

 (11: 2020و الإسكان و التعمير و الصحة ...الخ.) التقرير الس نوي للمصرف،

قتصادي، لذلك يواكب المصرف جميع -  كما و يعمل على رفع معدلت النمو الإ

المس تجدات التي تحدث ي السوق المصرفية العراقية و ال جنحية و يعمل على تطحيق 

دارة عم  له المصري.أ رقى المعايير الدولية ي اإ

متلك أ حدث التقنيات و الوسائل ال لكترونية المتقدمة وفقا" ل على معايير الرقابة -  اإ

 و الحوكمة.

على معايير الحوكمة و الشمول المالي ي تقديم الخدمات و المنتجات -  الوصول الى أ 

 المصرفية.

بتكار الس ياسات الثسويقية و الموويلية اللزمة لتثقيق أ  -  لى عائد على عتطوير و اإ

 حقوق الملكية

 ال نشطة التي يقدمها المصرف لزبائنه -4

 فتح الحسابات الجارية و حساب التوفير. -1

 قبول الودائع النقدية لمدة )ثلثة أ شهر، س تة أ شهر،س نة( -2

تنظيم الحوالات الصادرة الخارجية و الداخلية بعملة الدينار العراقي و الدولر  -3

 ال مريكي و اليورو.

والات الواردة الخارجية و الداخلية بعملة الدينار العراقي و الدولر قبول الح -4

 ال مريكى و اليورو.

س تيراد -5 ولر تصدير( بعملة الدينار العراقي و الد-فتح الإعتمادات المسثندية )اإ

 ال مريكى و اليورو.

 منح الإئتمانات النقدية بعملتي الدينار العراقي و الدولر ال مريكي.. -6

صدار خطابات -7 نواعها بعملتي الدينار العراقي  اإ الضمان الخارجية و الداخلية بكل أ 

 و الدولر ال مريكي.

صدار السفاتج و الصكوك المصدقة بعملتي الدينار العراقي و الدولر ال مريكي. -8  اإ

 بيع و شراء العملت ال جنحية. -9

خضوع الحسابات و الحيانات المالية للمصرف للتدقيق من قبل شركة تدقيق  -10

 ة وفق المعايير الدولية.دولي

 تطحيق المعايير المحاسبية الدولية -5

سثثمار و الموويل قام بتطحيق المعايير المحاسبية الدولية لعرض   ربيل للإ ن مصرف أ  اإ

نه أ عمود مبدأ  الثسجيل بالكلفة التأ ريخية ي 2017الحيانات المالية منذ س نة  ) (، كما اإ

عادة التقييم وتقييم الممتلكات و المحاني و المعدات  قام  و الموجودات ال خرى بدل" من اإ

ئتمانية المتوفقة )9المصرف بتطحيق المعيار الدولي رقم ) (  ECL( ي اإحثساب الخسائر الإ

( و حسب تعليمات الحنك المركزي العراقي ، علما" بأ ن المصرف قام 2020ي س نة )

سثشارات.  بتطحيق المعيار بالتعاون مع شركة عراقنا للإ

 (. 6/9/2021لمصدر: تقرير مراقب حسابات المصرف ي )ا

سثثمار و الموويل ي السليمانية/ مساهمة  ثانيا": تحليل ال داء المالي لمصرف أ ربيل للإ

 خاصة

 تحليل الموجودات-1
 

 (1الجدول )

/كانون ال ول 31مكونات الموجودات لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل للس نوات المنتهية ي 
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 المصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة المركز المالي و التقارير الس نوية لمراقب الحسابات.

( مليار دينار مقارنة 296.8( بلغ )2020( أ ن رصيد النقود ي عام )1يحين الجدول) 

 بالعام السابق الذي بلغ رصيد النقد 

نخفاض نس حة النمو من ) (326.3)   (   ي عام %9-( الى )7.6-مليار دينار بمقدار اإ

نخفاض معدل الودائع المودعة من قبل العملء 2020) (، و يعود السبب ي ذلك الى اإ

حتفاض الحنوك بنس حة ) س تقرار دخل الفرد من جهة و اإ مواله كس يولة %42لعدم اإ ( من أ 

ة ي الوقت نفسه كانت  الإسثثمارات الماليو عدم القيام بتوظيف تلك ال موال.  و ي 

(، و هي نس حة منخفضة جدا" ، و ي س نة %0.005( بنس حة نمو )2019س نة )

( الف دينار و لم يسجل 789,4( لم يحدث أ ي تغيير ي الإسثثمارات حيث بلغ )2020)

أ ي نس حة للنمو ، و يعود السبب ي ذلك بأ ن المصرف لم يقوم بتوضيف أ  مواله ي  

ت الخزينة وحوالات الحنك المركزي ، و كذلك لم يساهم ي أ سهم شركات محلية حوالا

و القروض و   مدرجة  و غير مدرجة ي سوق ال وراق المالية ، و بلغت رصيد 

( مليار دينار بالصاي بعد تنزيل الخسائر 177,8( بمقدار )2020الثسليفات ي عام )

( وهذه تعتبر نس حة مرتفعة %18بقة و بنس حة النمو) الإئتمانية المتوقعة مقارنة بالس نة السا

، و يعود السبب ي ذلك الى قيام المصرف بموويل المشاريع الصغيرة و قصيرة ال جل 
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( مليار دينار و 150،7( حيث بلغ رصيد القروض )2019خلل العام ، مقارنة بالعام )

 نس حة النمو ي

نخفاض بنس حة )  ( مليون ي 1,217ون فقد بلغ )( . و فيم يخص رصيد المدين%5-اإ

( بسبب الزيادة ي تقديم سلف للمنثس حين ي %1,3( و بنس حة النمو )2019عام )

( %72-( و بنس حة  )339,8( اإنخفضت رصيد المدينون الى )2020حين كانت ي عام )

و يعود السبب ي ذلك الى أ ن المصرف لم يساهم ي تقديم القروض و السلف بشكل 

 نهائي.

 لمطلوباتتحليل ا -3
 

 (2الجدول )

/كانون ال ول 31المطلوبات لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل للس نوات المنتهية ي 
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 سابات.التقارير الس نوية لمراقب الح المصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة المركز المالي و 

(، و بما أ ن 2018,2019,2020( مطلوبات المصرف للس نوات)2يحين الجدول) 

الودائع تمثل النس حة ال على من الموارد المالية الخارجية للمصرف ، تساهم ي تمويل 

سثثماراته ، نلحظ بأ ن رصيد الودائع لس نة ) ( كانت مرتفعة حيث 2020اإ

رتفاع جمم الودائع ، بينما نلحظ %26( و بنس حة النمو)10,684,200بلغت) ( بسبب اإ

( و يعود السبب ي ذلك %31-( اإنخفضت بنس حة )2019بأ ن نس حة النمو ي س نة )

نخفاض جمم الوداع حيث بلغت ) (. و ي الوقت نفسه ترى بأ ن حقوق 8,492,805الى اإ

( و يعود السبب ي %2) ( مرتفعة أ يضا" و بنس حة النمو2020ملكية المساهمين لس نة )

رتفاع جمم رأ س المال  , مقارنة بس نة ) ( حيث بلغت نس حة النمو 2019ذلك الى اإ

نخفاض مقدار رأ  %3-بالإنخفاض بنس حة )   .س المال و عدم و جود فائض متراكم( بسبب اإ

 

 

 

 

 

 

 

 تحليل قائمة الدخل -3
 (3الجدول )

/كانون ال ول 31ويل للس نوات المنتهية ي الإيرادات و المصاريف لمصرف أ ربيل للإسثثمار و المو

(2018,2019,2020 ) 
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 ت.ة لمراقب الحساباالمصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة الدخل و التقارير الس نوي

يرادات المصرف اإنخفض ي عام )3يحين الجدول)  جمالي  اإ ذ بلغ 2020( أ ن اإ (، اإ

يرادتها )2019( مليون مقارنة بس نة )15.2) ذ بلغ اإ ( ، و اإزدادت نس حة النمو 19،7( اإ

ن  %22-الى  %8-بالسالب من) ( ي الس نثين على التوالي, و ي الوقت نفسه تحين أ 

جمالي المصاريف  يضا" ي عام اإ زدادت أ  ( مليون مقارنة بس نة 28.6الى)  2020اإ

ذ بلغ مصروفاتها )2019) الى  %26( مليون ,و نس حة النمو اإنخفضت من )23،5(، اإ

جمالي الفوائد 21% ( ي الس نثين على التوالي ، كذلك نثيجة مقارنة الفوائد الدائنة باإ

جمالي ن مقدار الفوائد الدائنة أ قل من اإ ذ الفوائد المدينة خلل الس ن المدينة تحين أ  ثين، اإ

( مليون دينار و اإنخفض الى  11,5( مقدار   ) 2019بلغ الفوائد الدائنة  ي س نة)

( 0,03-، 0,01( ، و نس حة النمو اإنخفضت  من ) 2020( مليون دينار ي س نة )7,7)

ذ  (2020على التوالي ، و ي الوقت نفسه نرى بأ ن الفوائد المدينة أ زدادت ي س نة ) اإ

( 2019( بينما نرى بأ ن الفوائد المدينة ي س نة)%34( أ لف دينار و نس حة النمو )746بلغ)

( ، لذلك حقق المصرف خسائر صافية %9( أ لف  دينار ، و نس حة النمو)558بلغ) 

( على التوالي ، مقارنة بال رباح التي 2020-2019بتأ ريخ الميزانية خلل الس نوات )

 (2018تحققت خلل س نة )

 تحليل كشف التدفقات النقدية -4
 (4الجدول )

التدفقات النقدية من ال نشطة الثشغيلية و الإسثثمارية و الموويلية  لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل 

 )أ لف دينار عراقي(-(2018,2019,2020/كانون ال ول )31للس نوات المنتهية ي 
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 خل و التقارير الس نوية لمراقب الحسابات.المصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة الد

( أ ن صاي التدفق النقدي المس تخدم من ال نشطة الإسثثمارية ي 4يحين الجدول) 

( ، مقارنة بصاي التدفق النقدي من %65( بلغ أ على نس حة النمو بمقدار )2019س نة )

نخفض نس حة النمو الى ) (،  %8-، %58-ال نشطة الثشغيلية و ال نشطة الموويلية حيث اإ

قل نس حة %31( بلغ أ على نس حة النمو )2020وي عام ) ( من ال نشطة اتشغيلية ،و أ 

 ( من ال نشطة الموويلية.%9-( من ال نشطة الإسثثمارية ، و نس حة النمو )%98-النمو)

اهمة ثالثا": تقييم نتائج ال داء المالي لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل ي السليمانية/ مس

 خاصة

 الس يولة )نس حة تداول الموجودات و المطلوبات( -1

لتزاماته ، و أ ن تكون الموجودات ضعف   الس يولة : تعني قابلية المصرف على الوفاء باإ

 ( و تحسب نس حة التداول وفق الصيغة ال تية:2:1المطلوبات أ ي بنس حة )

 نس حة التداول = الموجودات المتداولة / المطلوبات المتداولة   
 

 (5الجدول )

 /كانون ال ول31مؤشر نس حة التداول لمصرف  أ ربيل للإسثثمار و الموويل للس نوات المنتهية ي 

 )أ لف دينار عراقي(-(2018,2019,2020)

 الس نة الموجودات المتداولة المطلوبات المتداولة (1/2نس حة التداول)

2.0 251,748,778 512,339,461 2018 

1.97 242,185,563 477,897,442 2019 

2.2 213,440,681 475,513,976 2020 

 المصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة الدخل و التقارير الس نوية لمراقب الحسابات  

( ، و هذه النس حة 2.2( كانت )2020( أ ن نس حة التداول لس نة )5يحين جدول ) 

ف المحلغ، ادل ضعتشير الى وجود الموجودات المتداولة عن المطلوبات المتداولة بما يع

وهي نس حة جيدة جدا" تعطي درجة عالية من ال مان ل صحاب الودائع و المسثثمرين، كما 

( كانت 2019(، وي الوقت نفسه فاإن نس حة التداول لس نة )2018هو الحال ي س نة )

يضا".  , (1.97)  و هي نس حة جيدة أ 

 تحليل المديونية -2

ذا كان المصرف يتعرضتعتبر نس حة ديون المصرف أ مرا" ضروريا"   للمخاطر  لتقييم ما اإ

 :مالية ، ويتم حساب نس حة الدين وفق الطريقة ال تية

جمالي ال صول. جمالي ال صول = اإجمالي المطلوبات )مجموع الديون(/ اإ  نس حة الديون الى اإ
 

 

 

 

 (6الجدول )

/كانون 31ة ي يمؤشر نس حة الديون/الموجودات لمصرف  أ ربيل للإسثثمار و الموويل للس نوات المنته 

 ال ول

 )أ لف دينار عراقي(-(2018,2019,2020)

نس حة الديون الى اإجمالي 

 ال صول %
 الس نة )مجموع الديون( اإجمالي ال صول

48 537,753,542 260,376,073 2018 

48 516,720,812 247,124,739 2019 

46 512,254,264 236,570,064 2020 

 تماد على قائمة الدخل و التقارير الس نوية لمراقب الحساباتالمصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإع

جمالي ال صول ي الس نوات الثلث 6يحين جدول)  ( أ ن نس حة الديون الى اإ

(% على التوالي، و هذا 46،48،48( كانت منخفضة و بنس حة )2018،2019،2020)

نخفاض الديون و ال عحاء على الشركة، ، فكلما كا ت نس حة نمؤشر جيد يترتب عليه  اإ

قل من ) جمالي ال صول أ  نخفاض المخاطر المالية التي %50الديون الى اإ ( تشير الى اإ

يتعرض لها المالكون والمقرضين )الدائنون( و توفر هامش ال مان و الإس تقرار لهم . ي 

الوقت نفسه فاإن المالكون يفضلون زيادة هذه النس حة لتعظيم العائد لهم من جهة و 

 ن جهة أ خرى.لإس مورار س يطرتهم م

 نس حة تغطية الفوائد -3

و هي عملية حسابية تس تخدم ي الموويل لتقييم قدرة المصرف على تسديد ديونها و  

حثسابها كال تي:  يتم اإ

 معدل تغطية الفوائد = صاي الربح قبل الفوائد و الضريحة  /  مصروفات الفوائد

 
 (7الجدول )

 /كانون ال ول31ر و الموويل للس نوات المنتهية ي مؤشر تغطية الفوائد لمصرف  أ ربيل للإسثثما

 )أ لف دينار عراقي( -(2018,2019,2020)

 معدل تغطية الفوائد

 )مرة(

الفوائد المدينة )مصروفات 

 الفوائد(

الربح قبل الضرائب و 

 الفوائد
 الس نة

6.3 513995 3251154 2018 

(5.98) 558171 (3338561) 2019 

(16.9) 745983 (12636064) 2020 

 المصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة الدخل و التقارير الس نوية لمراقب الحسابات

( و هذا 6( كانت )2018( أ ن معدل تغطية الفوائد ي س نة )7يحين جدول ) 

س تخدام 6مؤشرجيد يدل على قدرة المصرف على تسديد الفوائد بمعدل ) ( مرة باإ

لس نة، و ي الوقت نفسه فاإن المصرف خلل الس نثين الس يولة التي تحققها خلل ا

ن نس حة تغطية الفوائد ظهر بالسالب بمعدل ) 2019،2020) -( تحقق خسارة  ، و اإ

(، فهذا مؤشر غير مقبول و خطر  يدل على أ ن المصرف ل يمكنه تحقيق 16.9-،  5.98

 ما يكفي من النقود تكفي لتغطية ديون الفوائد على المدى الطويل.

 نس حة الدين  -4

ذ   نشطته، اإ عتماد المصرف على الدين تساهم ي تمويل أ  وهذه النس حة توضح مدى اإ

حثسابه كال تي:  يمكن اإ
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 مؤشر نس حة المطلوبات  / حقوق الملكية   

 
 (8الجدول )

مؤشر نس حة المطلوبات/ حقوق الملكية لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل للس نوات المنتهية ي 

 /كانون ال ول31

 )أ لف دينار عراقي( -(2019،2018،2020)

نس حة الدين الى حقوق 

 الملكية %
 حقوق المساهمين

اإجمالي الديون و 

 الإلتزامات
 الس نة

2.1 12377469 260376073 2018 

2.9 8492805 247124739 2019 

2.2 10684200 236570064 2020 

 التقارير الس نوية لمراقب الحسابات المصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة الدخل و

( كانت 2019( أ ن نس حة الديون الى حقوق الملكية ي س نة )8يحين جدول ) 

(  هذه نس حة مرتفعة تشير الى أ ن المصرف لديه ديون أ كثر 1( و هو أ كبر من )2.9%)

(و 2.2   .2,  ( كانت )2020و  2018من حقوق الملكية و كذلك الحال ي الس نوات )

يضا" قد تكون المصرف معرضة لخطر عدم القدرة على سداد ديونها. هي نس حة  مرتفعة أ 

 تحليل الربحية -5

 نس حة الربح / جمم الإسثثمار  =  صاي الربح / الإسثثمارات الإجمالية  

      
 (9الجدول)

 ال ول/كانون 31مؤشر نس حة الربح/الإسثثمار لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل للس نوات المنتهية ي 

 )أ لف دينار عراقي( -(2018,2019,2020)

 الس نة ال رباح الصافية الإسثثمارات الإجمالية الربح/ الإسثثمار

290 789,437 2,289,876 2018 

(493)- 789,474 (3,896,732( 2019 

(1695)- 789,474 (13,382,047) 2020 

 لتقارير الس نوية لمراقب الحساباتالمصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة الدخل و ا

( 2018( أ ن نس حة الربح الصاي الى الإسثثمارات الإجمالية ي س نة )9يحين الجدول ) 

( وهي نس حة عالية جدا" و هذا يدل على أ ن المصرف قد تحسن ي %290كانت )

سثثمار ال موال لديه ، على أ ن هذه النس حة بدأ  بالإنخفاض خلل الس نوات )  داءه ي اإ أ 

_( على التوالي , و هذا دليل على أ ن المصرف 1695،-493( و بنس حة )2019،2020

لم يموكن من توظيف أ موال الموجودة لديه مما يعود عليه بالعائد ويعود السبب ي ذلك 

نخفاض ي حق الملكية. نخفاض نس حة ودائع العملء و كذلك اإ  الى اإ

 مؤشر العائد -6

سثثماراتهم ي حقتوضح هذه النس حة للمساهمين نس حة   الملكية  العائد المتثقق على اإ

 و يتم اإحثسابه كال تي:

 العائد/حقوق الملكية = ال رباح الصافية / حق الملكية

 

 

 (10الجدول )

 /كانون ال ول31مؤشر العائد/ حق الملكية لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل للس نوات المنتهية ي 

 ( )أ لف دينار عراقي-(2018,2019,2020)

 العائد/ حقوق المساهمين

% 

 حقوق المساهمين

 )حق الملكية(
 الس نة ال رباح الصافية

18.5 12,377,469 2289876 2018 

(45.8)- 8,492,805 (3896732) 2019 

(125.2)- 10,684,200 (13382047) 2020 

 اباتقب الحسالمصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة الدخل و التقارير الس نوية لمرا

( كانت 2018( أ ن نس حة العائد على حقوق الملكية ي س نة )10يحين جدول ) 

( وهي نس حة مرتفعة الى حد ما و هذا المؤشر يدل على تحقق المصرف أ رباحا" 18.5%)

 ي تلك الس نة ، و يحين قدرة المصرف على تعظيم ثروة المساهمين , أ ما خلل الس نوات

تحققت خسارة لذلك فاإن نس حة العائد/حق الملكية  ( فاإن المصرف2020, 2019) 

( على التوالي ، و هذه نس حة منخفضة جدا" و بهدف معالجة هذه  125.2-,-45.8-)

داءها  و أ ن تغير من س ياساتها بشكل تتفق مع  الحالة على المصرف أ ن تحسن من أ 

 أ نشطتها.

 نسب العائد / الموجودات -7

س    جمالي موجوداتها ي تحقق ال رباح و وتمثل قدرة المصرف على كيفية  اإ يتم تخدام اإ

 اإحثسابه كال تي:

 نس حة العائد / الموجودات = ال رباح الصافية / الموجودات الإجمالية 

 
 (11الجدول )

 /كانون ال ول31مؤشر العائد/ الموجودات لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل للس نوات المنتهية ي 

 عراقي( )أ لف دينار -(2018,2019,2020)

 العائد على ال صول

% 
 الس نة ال رباح الصافية اإجمالي الموجودات

0.42 537753542 2289876 2018 

0.75- 516720812 (3896732) 2019 

2.61- 512254264 (13382047) 2020 

 المصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة الدخل و التقارير الس نوية لمراقب الحسابات

( أ ن نس حة العائد على ال صول خلل الس نوات الثلث كانت 11جدول )يحين  

-،0.75-( حقق خسارة  بنس حة )2020-2019منخفضة جدا"خلل الس نوات )

جراء 2.61 داء المصرف و عدم القيام باإ (% على التوالي،  و هذا يدل على سلحية أ 

داءها المالي، فعلى المصرف أ   سثثمار  نتغييرات ي س ياساتها بشكل تحسن من أ  يقوم  باإ

أ موالها ي مشاريع أ خرى تحقق من خلله أ رباحا" صافيا" , من جهة أ خرى فعلى المصرف 

بعاد الموجودات غير نافعة التي تعرضها للخسارة المالية.    القيام باإ

 توظيف ال موال -8

 توظيف ال موال = الإئتمانات النقدية / الودائع الإجمالية  
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 (12الجدول )

 /كانون ال ول31ف ال موال لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل للس نوات المنتهية ي مؤشر توظي

 )أ لف دينار عراقي(-(2018,2019,2020)

 الس نة الإئتمان النقدي اإجمالي الودائع توظيف ال موال

81.3 194,765,802 158,421,612 2018 

85.3 176,702,425 150,772,160 2019 

132 134,695,960 177,897,645 2020 

 المصدر: من اإعداد الحاحثتان بالإعتماد على قائمة الدخل و التقارير الس نوية لمراقب الحسابات

( و %132( كانت )2020( أ ن نس حة توظيف ال موال ي س نة )12يحين جدول ) 

ذ قام المصرف بتوظيف أ موال الحسابات الجارية والإدخار و  هي نس حة عالية جدا"، اإ

بشكل جيد ، و ي الوقت نفسه حقق المصرف نس حة عالية من توظيف  الودائع الثابتة

ذ بلغت )2018،2019ال موال ي س نة )  ( على التوالي.%85.3، %81.3( ، اإ

 المحثث الرابع

 الإس تنتاجات و التوصيات 

 أ ول": الإس تنتاجات

س تنتاجات التي تم التوصل اليها ي الحثث نلخصها ي ال تي:   من أ هم الإ

 تاجات النظريةالإس تن-1

يعتبر التحليل المالي وس يلة من وسائل تقييم ال داء المالي ي المصارف التجارية  -1

س موراريتها   ي ظل التطورات التي تواجهها من أ جل ضمان اإ

تخاذ القرارات، بحيث تس تفاد منها  -2 ن عملية التحليل المالي ذات أ همية كحيرة لإ اإ

ل ن خلل النتائج التي يتم التوصكثير من ال طراف داخل المصارف و خارجها م

 اليها من التحليل ي النهاية.

تساهم عملية التحليل المالي ي وضع الخطط المس تقبلية ي المدى الطويل و  -3

 القصير بدقة فائقة.

حتفاظ المصرف بنس حة الس يولة الموجودة لديه بدرجة عالية وعدم القيام  -4 اإ

سثثمارها ، يؤثر سلحا" على مقدار العائد و  يقلل من الربحية. باإ

 الإس تنتاجات العملية-2

ن نس حة تداول الموجودات و المطلوبات كانت جيدة خلل  -1 اإ

( ،و هذه النس حة تعطي درجة عالية من ال مان ل صحاب 2018،2020س نوات)

نخضت هذه النس حة خلل س نة )  (. 2019الودائع و المسثثمرين، ولكن اإ

جمالي ال صول خلل ا -2 ن نس حة الديون الى اإ لس نوات الثلث كانت منخفضة و اإ

نخفاض الديون  وال عحاء و المخاطر المالية التي يتعرض لها  هذا مؤشر يدل على اإ

س تقرار و ال مان.  المساهمون و الدائنون، و توفر لهم الإ

جمالي الربح كانت مرتفعة خلل س نة ) -3 ن نس حة تغطية الفوائد الى اإ ( وهذا 2018اإ

لتزاماته ،و اإنخفضت هذه النس حة خلل يدل على قدرة المصر على تغطية  اإ

(، ويعود السبب ي ذلك الى تحقق المصرف خلل 2020-2019الس نوات)

 الس نوات المذكورة.

ن نس حة الديون الى حقوق الملكية كانت مرتفعة خلل س نوات الحثث و هذا  -4 اإ

لتزاماته المالية.  يتعرض المصرف لمخاطر  عدم القدرة  على سداد اإ

ن نس حة الربحي -5 ( وهذا يدل 2018ة الى جمم اسثثمار كانت مرتفعة خلل س نة )اإ

ل أ ن هذه النس حة بدأ  بالإنخفاض  على أ ن المصرف أ سثثمر أ مواله بشكل جيد، اإ

نخفاض ودائع 2020-2019خلل الس نوات ) (، و يعود السبب ي ذلك الى اإ

قليم كوردس تان. رادة المصارف ي اإ  العملء  نثيجة لضروف خارج عن اإ

ن نس ح -6 ة الربحية منخفضة ي المصرف قياسا" الى جمم موجوداتها و مصادر اإ

سثثمارية يمكن من خللها تحقيق  ال موال المتاحة ، مما يدل على عدم وجود فرص اإ

 العائد.

ن نس حة توظيف ال موال ي المصرف خلل س نوات الحثث كانت مرتفعة و  -7 اإ

ديعود السبب ي ذلك قيامه بتوظيف أ موال الحسابات الجار  خار و ية  و الإ

 الودائع الثابتة بشكل جيد قياسا" بالإئتمان النقدي.

 ثانيا": المقترحات

 من خلل نتائج الحثث توصي الحاحثتان بال تي:

ضرورة الإهتمام بعملية التحليل المالي لما لها من أ همية ي الإطلع على الحيانات  -1

، فمن خلله يتم المالي للمصارفالتي تحتويها القوائم المالية ، و التعرف على المركز 

 تحسين ال داء المالي.

على    -2 قيام المصرف بزيادة موجوداته مقارنة بالمطلوبات وذلك من أ جل تحقيق أ 

لتزاماته.  نس حة التداول لموكنه من الوفاء باإ

مواله عن  -3 سثثمار أ مواله ي مجالت مختلفة، و توظيف أ  ضرورة قيام المصرف باإ

 ض .طريق منح السلف و القرو

قيام المصرف بزيادة رأ سماله بما يثناسب و جمم الموجودات و الودائع لديها من  -4

 أ جل تخفيض المخاطر التي قد تتعرض لها.

عادة النظر ي س ياساتها الخدمية المتحعة من قبله و  -5 قيام المصرف بالعمل على اإ

يراداتها.   ذلك من أ جل زيادة و تحسين اإ

ثمارية أ جل تغطية العجز ي ال نشطة الإسث العمل على تقليل نس حة الإقتراض من -6

 و الموويلية.

داءه المالي من خلل قيامه بتقيم ال داء المالي و  -7 هتمام المصرف بتثسين أ  ضرورة اإ

 كشف نواحي الضعف و القوة ي مركزها المالي من فترة الى أ خرى.

 المصادر و المراجع

 أ ول":المصادر العربية:

 الرسائل و ال طاريح: --1

 
(،تقييم ال داء المالي للمؤسسة الإقتصادية، دراسة حالة مديرية توزيع الكهرباء 2017غالي،عائشة،)بل

 و الغاز لولية عين تموشنت،شهادة الليسانس المهني،جامعة قاصدي مرباح، الجزائر.

(، أ ثر الإندماج على ال داء المالي ، رسالة الماجس تير 2015السنيدي، مصطفى محمد جاسم محمد،)

MBA .ي المحاس حة قسم اإدارة ال عمال، جامعة مؤتة، ال ردن 

(، دور اإس تخدام التحليل المالي ي تقييم اإس مورارية  الشركات ي 2023ش تات، اإيمان مفيد محمد،)

ال ردن من وجهة نظر مدققي الحسابات (، رسالة ماجس تير ، قسم المحاس حة ، كلية 

 ال عمال ، جامعة فيلدلفيا ، ال ردن .
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(، اإس تخدام تحليل القوائم المالية و دوره ي ال داء 2022رؤوف، نعيمة، و العرابي، فتيحة،)عحدال

نتاج و التوزيع بأ درار  المالي للمؤسسة الإقتصادية، دراسة حالة شركة سونلغاز للإ

(، رسالة ماجس تير، كلية العلوم الإقتصادية و التجارية و علوم 2020-2017للفترة )

 ، الجزائر. -أ درار-درايةالثس يير،جامعة أ حمد 

(، دور التحليل المالي ي تشخيص الوضعية المالية 2017عحدالقادر،عمير، و محمد، عللي،)

، خلل الفترة ENSPللمؤسسة،دراسة حالة المؤسسة الوطنية لخدمات ال بار 

،مذكرة مقدمة لإس تكمال متطلحات شهادة ليسانس مهني، تخصص 2012-2014

 ، الجزائر.-ورقلة -ة قاصدي مرباحمحاس حة و مالية، جامع

(، دور التحليل المالي ي تحسين ال داء المالي للمؤسسة، 2022عقيلة، كرارموش و فاطمة ، المقدم، )

دراسة ميدانية لمؤسسة ال ثاث و الحناء المعدني خميس مليانة، رسالة ماجس تير، قسم 

يير،جامعة تجارية و علوم الثس  العلوم المالية و المحاسبية، كلية العلوم الإقتصادية و ال 

 الجيللي بو نعامة بخميس مليانة، الجزائر.

(، التحليل المالي ك داة لتقييم ال داء المالي للمؤسسة 2020ليندة، بومجيرك، و مريم، حميرون،)

،رسالة ماجس تير، كلية -جيجل-الإقتصادية، دراسة حالة مؤسسة ميناء جن جن

علوم الثس يير،فسم علوم الثس يير،كلية العلوم العلوم الإقتصادية و التجارية و 

 يجل، الجزائر.ج-الإقتصادية و التجارية و علوم الثس يير،جامعة محمد الصديق بن يحي

(،دور التحليل المالي ي تقييم ال داء للمؤسسة الإقتصادية ، 2017يمينة ،بلعيد و الخالدية، فودي)

ت تيسمس يلت،رسالة دراسة حالة مؤسسة صناعة ال غطية النس يجية صوفاك

ماجس تير، معهد العلوم الإقتصادية و التجارية و علوم الثس يير، المركز الجامعي أ حمد 

 بن يحيى الونشريسي ، الجزائر.

(،مطحوعة: محاضرات ي التحليل المالي )الس نة ال ول :ماستر تخصص تسويق 2019محمد، بنية،)

المة،كلية العلوم ق 1945ماي  8الخدمات،تسويق فندقي و س ياحي(، جامعة 

 الإقتصادية و التجارية و علوم الثس يير،قسم العلوم التجارية، الجزائر.

(، قياس و تحليل ال داء المالي للمصارف التجارية المدرجة ي 2022الهللي، نورة محسن دخيل،)

وراق المالية، دراسة تحليلية لعينة من المصارف التجارية المدرجة ي  سوق العراق لل 

وراق المالية للمدة )سوق ال (،رسالة ماجس تير، قسم العلوم 2020-2011عراق لل 

 المالية و المصرية ، كلية الإدارة و الإقتصاد،جامعة كربلء، العراق.

(، محددات ال داء المالي للمؤسسة الإقتصادية 2021ليلية ، بن عياش ، و منى ، بو الواردات،) 

( 2019-2010مع صيدال خلل فترة )،رسالة ماجس تير أ كاديمي، دراسة قياس ية لمج

جيجل، كلية العلوم الإقتصادية و التجارية و علوم -، جامعة محمد الصديق بن يحيى

 الثس يير، قسم علوم الثس يير، الجزائر.

 المجلت العلمية: -2
(، دور تحليل القوائم المالية ي تقييم ال داء المالي للمؤسسات دراسة 2020بوشلغم، عميروش،)

 (.1( ، عدد )31مؤسسة الصيانة للشرق، مجلة العلوم الإنسانية، المجلد ) حالة

(،تقييم كفاءة و فعالية ال داء المالي للحنوك التجارية 2021جدو،أ مينة بن ،ميهوب،مسعود،)

س تخدام النسب المالية،دراسة مجموعة من الحنوك ال مريكية للفترة ) (، 2019-2010باإ

 .2021جوان -02، العدد 08سبية و الإدارية، المجلد مجلة الدراسات المالية، المحا

(، أ ساليب التحليل المالي و دورها ي رفع كفاءة ال داء المالي 2020حبيب،مهند جعفر حسن،)

(، 7دراسة تطحيقية،مجلة الحديل الإقتصادي، مجلد )-للمؤسسات العامة السودانية

 .67-54(، ص:02عدد )

(،أ ساليب التحليل المالي و دورها ي رفع كفاءة أ داء 2023حمزة، حسن كريم و خلف،محمد أ حمد،)

 المصارف، مجلة الإدارة و الإقتصاد/ جامعة الكربلء، العدد الخاص، العراق.

(، التحليل المالي و أ نواعه و أ هميته للمؤسسات، المجلة العربية 2022الدباس،سميرة خالد علي،)

 ISSN:2663-5798خمسون، (، الإصدار الخامس،العدد  AJSPللنشر العلمي )

(،دور اإس تخدام نسب التحليل المالي ي تقييم ال داء المالي 2018رشوان، عحدالرحمن محمد سليمان،)

لقطاع الحنوك و الخدمات المالية المدرجة ي بورصة فلسطين، مجلة الدراسات المالية 

 ، غزة،فلسطين.2، العدد 5و المحاسبية و الإدارية،المجلد 

(، دور المعلومات المالية المس تخرجة من 2022ة فاطمة،و الزهرة ، ديش فاطمة،)الزهراء،كروش

القوائم المالية ي تحسين ال داء المالي للحنوك الناشطة ي السوق ال ردني للفترة 

 (،الجزائر.02(، العدد)05(، مجلة أ بحاث اإقتصادية معاصرة، المجلد)2016-2020)

س تخدام أ دوات التحليل المالي، دراسة  (، تقويم أ داء2013عحود، سالم محمد،) المصارف التجارية باإ

تطحيقية ي مصرف دجلة و الفرات للتنمية و الإسثثمار، مجلة المثنى للعلوم الإدارية و 

 (.5(، العدد )3الإقتصادية، المجلد )

(، دور أ دوات التحليل الإستراتيجي للتكلفة ي تحسين 2017فارس، دينا زين العابدين سعيد،)

،   abj ل داء المالي للمنشأ ة الصناعية )دراسة حالة( ، مجلة الحثوث المحاسبيةا

 (.6المجلد)

(، أ ثر النسب المالية على 2015الكبيسي، عحداالس تار عحدالجحار، و القضاة، مصطفى عحداللة، )

ال داء المالي للشركات المساهمة العامة الصناعية المدرجة ي بورصة عمان 

 (، مجلة المنارة للحثوث و الدراسات ، ال ردن.2011-2005المالي)

(، دور التحليل المالي ي تحديد مسار المؤسسة 2016اللحام، محمود عزت و عزريل،أ يمن هشام،)

الإقتصادية،دراسة ميدانية ي الشركات التجارية ي محافظة نابلس، مجلة كلية بغداد 

 راق(، بغداد، الع49للعلوم الإقتصادية الجامعة، العدد )

(، دور 2019كبسور،عحدالرحمن عحدالله و،خير،نشوى عمر محمد و،كبر، أ سامة حسين محمد، )

التحليل المالي ي كفاءة الرقابة على ال داء المالي و الإنحرافات ي المصارف، مجلة نيل 

 (،السودان.13ال بيض للدراسات و الحثوث، جامعة النيل ال بيض ،العدد )

 التقارير الس نوية: -3
لتقرير الس نوي و الحيانات المالية لمصرف أ ربيل للإسثثمار و الموويل ي محافظة السليمانية للس نة ا

 .2020كانون ال ول  31المنتهية ي 

 (.2021/)6/9تقرير مراقب حسابات المصرف ي    

 (2020تقرير مجلس اإدارة المصرف،)   

 الكتب:-4
شف عن الإنحراف و الإختلس،الطحعة (، التحليل المالي للك 2013الخيري، محمد مدحت،)

 ال ولى، الصايل للنشر و التوزيع، عمان، ال ردن.

(، اإستراتيجيات التحليل المحاس بي، دار المتنبي للطحاعة و النشر و 2010الزبون، عطاالله علي،)

 التوزيع ، اإربد ، ال ردن.

لشركات المساهمة، الطحعة (،ال داء المالي و أ ثره على عوائد أ سهم ا2010الخطيب،محمد محمود،)  

 اأ ولى،دار حامد للنشر و التوزيع ،عمان ،ال ردن.

 المواقع ال لكترونية: -5
، رام الله SME Financial(،التحليل المالي،الطحعة ال ولى،2009الش يخ، فهمي مصطفى،)

 . Sme@palne.com،فلسطين 
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