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تعد عملية تقييم الْ داء بأ نها من الْ هداف الرئيس ية للمؤسسة، ويمثل  -المس تخلص

الْ داء أ حد العوامل والمقومات الرئيسة التي تعتمد عليها المؤسسة لقياس النجاح أ و الفشل. 

ز المالي لتلك اضح لحقيقة المركيشكل التحليل المالي لْ رصدة المصارف انعكاساً وبشكل و 

المصارف، حيث يسهم تحليل النشاط المصرفي المالي في بيان نقاط الضعف في اداء 

المصارف و بناء نموذج ملائم لتطوير الْ داء المصرفي في المصارف عموما والمصارف على 

 وجه التحديد، يسعى البحث اإلى تحقيق هدف تقييم الْ داء المالي لعينة من المصارف

قليم كوردس تان ( من خلال الاعتماد على 2019 – 2009العراق للمدة ) -العاملة في اإ

أ هم المعايير والمؤشرات الرئيسة في تقييم الْ داء المالي ومن أ جل تحقيق هدف البحث، 

لقياس ية التحليلي المقارن استنادا اإلى الاساليب ا -فقد تم الإعتماد على المنهج الوصفي 

ن المالي و الاقتصادي اعتماداً على البيانات التي تم الحصول عليها م المتقدمة و التحليل

التقارير الس نوية الصادرة عن المصارف )عينة البحث(. وقد تبين من البحث والتحليل 

ومن خلال المؤشرات التي تم اس تخدامها ان هناك تقلبات كبيرة في البيانات المالية 

ى يكن مس تقرا في المصارف بين فترة واخر  الس نوية للمصارف و ان مس توى الاداء لم

وذلك بسبب الاوضاع المالية والس ياس ية غير المس تقرة وكذلك ضعف الس ياسات 

المتبعة لبعض المصارف في بعض الس نوات اضافة اإلى ذلك و من خلال الجانب التطبيقي 

فان البحث يكشف ايضا أ نه حسب مؤشر نس بة هامش صافي الربح )المصرف المتحد 

ثمار  في المرتبة الْ ولى و مصرف الاستثمار العراقي في المرتبة الثانية و مصرف لل ست

الْ هلي العراقي في المرتبة الثالثة(، بينما تختلف هذه الترتيبات حسب نوع المؤشرات من 

ذلك يجب على تلك المصارف ضرورة عمل على تحقيق الاس تقرار في النشاط المصرفي 

درة التنافس ية من جهة و العمل على رفع مس توى الكفاءات والْ داء المالي خلال رفع الق

 الاستثمارية المباشرة وغير المباشرة.

 

 .تقييم الاداء، التحليل المالي، المصارف، اقليم كوردس تان العراق -الدالة الكلمات

 

 المقدمة 

من الناحية العلمية والعملية فاإن الوظيفة الرئيس ية للمصارف ذات جانبين هما قبول 

ودائع المختلفة من المودعين ومنح القروض المتنوعة اإلى المقترضين، ويتفرع من هذين ال

لنظام الجانبين وبسببهما خدمات كثيرة يؤديها المصرف لكلا الفريقين لها أ هميتها القصوى في ا

الاقتصادي بما يحقق للمصارف المساهمة في خلق الجو المناسب والبنية الصالحة للتنمية 

وتطوير اقتصادات البلاد، وتوافر مقومات خارج اإطار النظام المصرفي  الاقتصادية،

 تتحكم فاعليته في التنمية الاقتصادية ول يقتصر على عناصر كمية يتيسر قياسها مثل

نما تشمل على عناصر كيفية ل تقاس رقميا مثل التشريع أ و  الدخل الوطني والناتج المحلي واإ

 . ذيةصادي أ و علاقة النظام المصرفي بالسلطة التنفيالكفاءة التنظيمية للهيكل الاقت

وكما هو معروف أ ن للمصارف له أ همية كبيرة ودورا حيويًا في تنش يط الاقتصاد 

وخلق القيمة المضافة، وذلك من أ جل تسريع وتائر النمو والمحافظة على مس توى التنمية 

دا كبيرا هدف يتطلب جهالاقتصادية و الاجتماعية المس تدامة، ولشك أ نّ تحقيق هذا ال 

وعملا مس تمراً لإس تخدام رش يد لموارد المصارف المالية و المادية المتاحة والمتوقعة والمحافظة 

على انشطتها، فمن هذا المنطلق فاإن تقييم كفاءة الْ داء المالي هو الوس يلة اللازمة لمقارنة 

 .ينة ومخرجاتهاة زمنية مع و متابعة الْ نشطة المتنوعة في المصرف والمقارنة بين مدخلات مـد

وتعد عملية تقييم الْ داء بأ نها من أ هم الْ هداف الرئيس ية للمؤسسة، كما يعد الْ داء 

أ حد العوامل والمقومات الرئيسة التي تعتمد عليها المؤسسة لقياس مدى النجاح أ و الفشل، 

النتائج  سوعادةً ما يتم تقييم أ داء المؤسسة بناء على عدة معايير وأُسس تسُ تخدم لقيا

المتحققة، هل هي مطابقة لل هداف والخطط الموضوعة أ م ل؟ وهل هذه الخطط انحرفت 

عن المسار الصحيح أ م ل؟ وكذلك العمل على تصحيح الْ خطاء في حال اإن وجدت، 

لذلك من الضروري أ نّ يتم أ خذ عدة مؤشرات ومتغيرات بعين الاعتبار لكي تكون عملية 

 .التقييم والمقارنة صحيحة

من هذا المنطلق يهدف البحث الى تقييم الْ داء المالي لعينة من المصارف العاملة في 

قليم كوردس تان  العراق من خلال الاعتماد على أ هم المعايير والمؤشرات الرئيسة في تقييم -اإ

 الْ داء المالي بالعتماد على الْ ساليب القياس ية المتقدمة.

تقييم  الاداء المالي لعينة من المصارف العاملة في اقليم 

 (2019- 2009العراق للمدة )-دس تانكور

  1 وريا محمد زاهر ، 1 , 2يونس على احمد 

 ردس تان، العراقو ك اقليم ،السليمانية ،جامعة التنمية البشرية ،كلية الْ دارة والْ قتصاد  1   
 ردس تان، العراقو ك اقليم ،السليمانية ،ليمانية جامعة الس كلية الْ دارة والْ قتصاد،   2
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 منهجية البحث و الدراسات السابقة

 ة البحث:منهجي

  أ ولً. مشكلة البحث:
تكمن مشكلة البحث في أ نه على الرغم من الدور الحيوي للمصارف في تنش يط 

الاقتصاد وخلق القيمة المضافة والتأ ثيرات المالية والنقدية على الاقتصاد المحلي، الا أ نّ 

 بعض التساؤلت لتزال قائمة منها :

الية المتاحة المافها المحددة وفقا لقدرتها أ هد المصارف المختارةأ ي مدى تحقق . اإلى 1

 والمؤشرات المس تخدمة؟

. اإلى اي مدى ساهمت المصارف في تحقيق الاس تقرار المالي وفقا لقدرتها السوقية 2

 المتاحة والمؤشرات المس تخدمة؟

 . هل يساهم تقييم الْ داء المالي للمصارف في تعزيز موقعها التنافسي ؟3

 

 ثانياً. أ همية البحث :

 تأ تي أ همية البحث فيما يأ تي : 
. الدور الحيوي للمصارف في تنش يط الاقتصاد من خلال دور الوساطة المالية 1

المناطة بها، لذا يجب القيام بتقييم الْ داء المالي في المصارف عموماً و المصارف 

عينة البحث على وجه التحديد لْ جل التعرف على واقع اعمالها وعملياتها وموقعها 

 افسي في ميدان التعاملات المصرفية .التن

قليم كوردس تان بالإعتماد على 2 . التعرف على كفاءة أ داء المصارف العاملة في اإ

 مؤشرات تقييم الْ داء المالي .

. أ هميه عملية تقييم الْ داء المالي لعينة من المصارف والتي تساهم بدورها في تشخيص 3

رف واس تخدامها بشكل أ مثل وكذلك كفاءة الموارد المالية والاقتصادية للمصا

 .تنش يط الواقع المالي والاقتصادي للمصارف 

. تحليل النشاط المصرفي الذي يسهم في بيان نقاط الضعف والقوة في أ داء المصارف 4

قليم  وفقاً لل هداف المرسومة لها و بناء النموذج الملائم لتطوير الْ داء المصرفي في اإ

 العراق . –كوردس تان 

 

 هدف البحث :  ثالثاً.

 يهدف البحث اإلى :

قليم كوردس تان1 العراق من خلال  -. تقييم الْ داء المالي لعينة من المصارف العاملة في اإ

 الاعتماد على أ هم المعايير والمؤشرات الرئيسة في تقييم الْ داء المالي. 

قليم كوردس تان2 لعراق ا -. التحليل المالي القياسي لكفاءة أ داء عينة من المصارف في اإ

 من خلال الاعتماد على أ هم المعايير والمؤشرات الرئيسة في تقييم الْ داء المالي. 

قليم كوردس تان و أ ثرها في كفاءة الْ داء 3 . تحليل الْ زمة المالية الداخلية في العراق و اإ

 لعينة من المصارف بالعتماد على الْ ساليب القياس ية المتقدمة.

 

  رابعاً. فرضية البحث :

 البحث من الفرضيات التية :ينطلق 

. يساهم تقييم الْ داء المالي في تعزيز المركزالمالي والقدرات التنافس ية للمصارف عينة 1

 البحث.

. لم تتمكن المصارف موضوع البحث تحقيق أ هدافها وفقأ  للموارد المالية المتاحة لها 2

 خلال مدة البحث .

وء وجود دافها بصورة جيدة في ض. لم تتمكن المصارف موضوع البحث من تحقيق أ ه3

قليم كوردس تان .  الْ زمة المالية الداخلية في العراق و اإ

 

 خامساً. أ سلوب و منهجية البحث: 

تحليلي المقارن ال  -من أ جل تحقيق هدف البحث، فقد تم الاعتماد على المنهج الوصفي 

 ARDL) استنادا اإلى التحليل المالي والاقتصادي والْ ساليب القياس ية المتقدمة

PMG- معتمدين على البيانات التي تم الحصول عليها من التقارير الس نوية الصادرة من )

 المصارف )عينة البحث(. 

  سادساً. حدود و عينة البحث:

بهدف تحقيق هدف البحث واثبات فرضياته تم اختيار مجموعة من المصارف العاملة 

قليم كوردس تان ) منها مصارف التجارية وهي : ( 11( منها مصارف اإسلامية و)4في اإ

)مصرف بغداد، المصرف العراقي الإسلامي لل ستثمار والتنمية، مصرف الاستثمار العراقي، 

مصرف الشرق الاوسط العراقي لل ستثمار، المصرف المتحد لل ستثمار، المصرف الْ هلي 

العراقي، مصرف الئتمان العراقي، مصرف سومر التجاري ، مصرف الخليج التجاري، 

مصرف ايلاف الإسلامي، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، المصرف التجاري العراقي، 

مصرف الشمال للتمويل والاستثمار، مصرف أ شور الدولي للاستثمار، مصرف دجلة 

والفرات الإسلامي للتنمية والاستثمار، مصرف كوردس تان الدولي الإسلامي للاستثمار 

نية ( لتكون عينة البحث، أ ما الحدود الزم ستثمارلل  والتنمية الدولي، مصرف المنصور 

(، والهدف الرئيسي من اختيار عينة 2019 - 2009للبحث يغطي الفترة الممتدة بين ) 

كبيرة من المصارف كموضوع للبحث يعود اإلى )الحصول على نتائج أ كثر دقة لتمثيل مجتمع 

رنة الواقعية ن جهة أ خرى المقاالبحث تمثيلاً صحيحاً ولإيجاد مقارنات واقعية ومنطقية، وم

قليم كوردس تان حتى يتبين للزبائن المعلومات  والصحيحة بين أ كثرية المصارف العاملة في اإ

 الدقيقة عن المصارف(

 سابعا. هيكل البحث:

من أ جل تحقيق أ هداف البحث وعناصره والتحقق من الاجابة على فرضياته، فقد  

تقييم الْ داء صل الْ ول) الإطار النظري والمفاهيمي ل تم تقس يمه اإلى ثلاثة فصول: يتناول الف

المالي للمصارف(، في حين خصص الفصل الثاني )للاإطار التحليلي لتقييم الْ داء المالي 

(، أ ما الفصل الثالث يركز على )القياس 2019 – 2009للمصارف عينة البحث للمدة )

دد من اً تم التوصل اإلى عوالتحليل المالي لكفاءة أ داء المصارف عينة البحث(، وأ خير 

 الاس تنتاجات والمقترحات .

 

 التعقيب على الدراسات السابقة :

را على درجة كبيرة من الْ همية في البحث العلمي، نظ الدراسات السابقة يعد تلخيص

لقيام الباحث العلمي بالتنقيب عن اس تفسارات لْ س ئلة متعددة تعلق بذهنه، لذا يتطلب 

سابقة ذات الصلة بموضوع البحث.ويمكن أ عتماد في هذا البحث الاس تعانة بالدراسات ال 

 على الدراسات التالية المتعلقة بموضوع البحث.  
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  ( :2002. دراسة احلام بوعبدلي و خليل عبدالرزاق )1

بعنوان تقييم أ داء البنوك التجارية العمومية الجزائرية من حيث العائد والمخاطرة دراسة 

(، هدف الدراسة تتطرق الى العوائد التي 2000-1997ري)حالة قرض الشعبي الجزائ

تحققها البنوك التجارية والمخاطر التي تواجهها، ومن اجل تحقيق هدف أ عتمد البحث لمنهج 

الوصفي التحليلي، وتوصل الدراسة من خلال المؤشرات التي حصل عليها بالنس بة للبنك 

ول ح الدراسة على النقاطين الْ  فانها تدل على تحسن أ دائه من س نة الى أ خرى، واقتر 

نتطرق الى تحقيقها البنوك التجارية والمخاطر التي تواجهها، والثاني التعرض الى المحيط 

 المصرفي الجديد وتأ ثيره على الجهاز المصرفي.

   

 زهير محمد جميل و سوسن احمد سعيد. دراسة س نان 2

بالتطبيق على مصرف  بعوان تقييم اداء المصارف باس تخدام نسب الس يولة والربحية

الموصل للتنمية والاستثمار، هدف البحث دخول في تفاصيل التأ صيل العلمي لتقييم 

الاداء في المصارف، ولتحقيق الهدف اعتمد البحث على المنهج الوصفي و المنهج 

التطبيقي، واس تنتجت البحث في تحليل المؤشرلت الس يولة والربحية أ ن هناك انخفاضاً 

ف عينة البحث وبشكل كبير، واقترحت الدراسة التركيز على الموازنة بين في أ داء المصر 

الس يولة والربحية وعدم ترك نقدية عاطلة في الصندوق مما يؤثر على انخفاض مؤشر 

 الربحية .  

 

 ( :2016. دراسة كرومي أ س بة )3

ل بيقية خلادراسة تط  –بعنوان تقييم أ داء البنوك التجارية بواسطة النسب المالية 

، تهدف الدراسة الى التعرف على معايير تقييم أ داء البنوك التجارية، 2014 – 2005فترة 

 التحليلي، وتوصل الدراسة الى أ ن محدودية وتقليل كفاءة –واس تخدم المنهج الوصفي 

المصرف الوطني في تحقيق الربحية، واقترح الدراسة ضرورة الاعتماد المصرف على 

 اك في سوق الْ وراق المالية لتحقيق الايرادات.النشاطات الحديثة والاشتر 

 

  ( :2017. دراسة سليمان بن بوزيد )4

بعنوان اس تخدام مخرجات تحليل القوائم المالية في قياس أ داء البنوك التجارية والتنبؤ 

بالتعثر المصرفي، هدف الدراسة الوقوف على واقع تأ ثير القروض المصرفية المتعثرة على 

 –  والقياسي -في بعدالضريبة في البنوك التجارية، يتبع المناهج)الوصفي قيمة الربح الصا

والتحليل المالي( لتحقيق هدف البحث، وتوصل الدراسة تعتمد جميع البنوك التجارية 

ميدان الدراسة على اإستراتيجية تنويع محفظة الودائع لديها لتفادي مخاطر الس يولة من جهة 

الجارية من جهة اخرى، واقترح الدراسة على البنوك ، وأ يضا التركيز على الحسابات 

التجارية عمومية منها خاصة التحسين من نوع الخدمات التي تقدمها سواء المتعلقة بجمع 

الودائع أ و منح القروض، والابتعاد عن تنفيذ خطط الحكومة والتركيز على الجدارة 

 الئتمانية للعملاء عن منح القروض .

 

 ( :2018 احمد ). دراسة عثمان أ مين5

تقييم الاداء المصرفي باس تخدام ادوات التحليل المالي)النسب المالية( دراسة تطبيقية  

، بينت 2015الى  2005على مصرف دار السلام للاستثمار في العراق للس نوات 

الدراسة نقاط القوة والضعف في اداء المصارف والوقوف على الحلول المناس بة لها، في 

مان توفير معلومات ذات جودة عالية تمكن من الاشارة الى نقاط القوة هدف الدراسة ض

والضعف في اداء المصارف والوقوف على الحلول المناس بة لها، لغرض تحقيق هدف 

البحث اعتمد الباحث على الاسلوب التحليلي المستند الى المؤشرات المالية، وتوصل 

الى  صرف بس يولة عالية ادىالباحث الى انخفاض نس بة العائد بسبب احتفاظ الم

انخفاض الاداء المالي بسبب عدم الاس تغلال الامثل للموارد المتاحة، واقترح الدراسة 

على المصرف الموازنة بين الس يولة والربحية وعدم تعطيل النقدية المؤدية الى انخفاض 

 مؤشرات الربحية.

   
 ( : 2019. نعمان محصول و سراح موصو )6

فية المالي للبنوك التجارية )دراسة حالة بنك المؤسسة العربية المصر  بعنوان تقييم الْ داء

(، تهدف الدراسة الى تقديم مؤشرات تقييم الْ داء المالي 2018-2013خلال الفترة 

للتعرف على أ همية تقييم أ داء المالي للبنك المؤسسة العربية المصرفية، فقد اعتمد البحث 

ة، رن استنادا الى الاساليب القياس ية المتقدمالتحليلي المقا -على المنهج الوصفي 

وتوصلت الدراسة الى أ ن بنك المؤسسة العربية المصرفية اس تطاعت تحقيق مس تويات 

 ربحية جيدة، ويفسر هذا بقدرته على اس تغلال الموارد المتاحة أ مامه بكفاءة وفعالية .

 

 : Doan Siscus Kaldianto Lingga and Junius Tirok(2012). دراسة 7

يفا ونس بة الربحية المرتبطة بعائد الْ سهم الس نوي   بعنوان دراسات تجريبية حول اإ

ندونيس يا، هدف الدراسة قياس نسب الربحية على الجمهور الإندونيسي وعوائد  لشركات اإ

أ سهم الشركات، ويس تخدم المنهج الوصفي و منهج الانحدار المتعدد، توصل الدراسة 

ل يؤثر على نسب  EVAث في النهاية يثبت أ ن مادة تظهر نتيجة الدراسة أ ن البح

الربحية المرتبطة بالشركة عوائد الْ سهم، لذا اقترحت الدراسة اهتمام الشركات بشكل أ كثر 

تحديدًا ، يعتبر العائد على حقوق الملكية هو الْ كثر أ همية نس بة الربحية المرتبطة بعائدات 

 الْ سهم متبوعة بالعائد الْ صول.

 

 :  Iqbal Thonse Hawaldar (2017)دراسة  .8

بعنوان تقييم الْ داء المالي للبنوك التجارية، هدف هذه الدراسة تقيم المالية لْ داء البنوك 

لتحديد  tالتجارية في البحرين، واعتمد منهج الانحدار وتحليل الارتباط واختبارات 

أ ثير على كفاية ة لها تالعلاقة بين مختلف المعلمات المالية، توصل الدراسة اإلى أ ن الربحي

رأ س المال والرفع المالي، بينما لم تصدق الدراسة على العلاقة بين الربحية والكفاءة من 

نشطة الصناعية التي يولدها المتدربون  المصارف، اقترح الدراسة تعزيز الموارد المالية لل 

 فرص العمل والتنمية الشاملة للبلاد.

 

 المبحث الاول  

 فاهيمي لتقييم الاداء المالي للمصارفالاطار النظري والم  

 

تمام المهام المطلوبة كما  يعد التقييم عملية منظمة لقياس مدى قدرة الْ داء الحالي على اإ

داري  يجب، والكشف عن مواطن الضعف في خطوات العمل المختلفة، وهي نشاط اإ

شاطين ول ن حعملية التقييم يقيس مدى تحقيق الْ هداف والغايات المطلوبة، وتتمحور 

ار رئيسين يتابعان عملية التنفيذ، ويرصدان الْ خطاء فيها، ويقدمان تقريراً بذلك لتخاذ القر 

 (.122، 2019)محصول و موصو :المناسب بشأ نها
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ن فهم البيانات المالية الخاصة بالنشاط ككل او الْ نشطة التابعة من اهم أ س باب  واإ

تقييم في وطويلة الْ جل، ويساهم ال  نجاح التخطيط المالي والاستراتيجي لل عمال قصيرة

التعرف على معوقات الربحية فضلًا عن طرائق خفض التكاليف في المصاريف وتوجيه 

 الجهود لخدمة الْ عمال الْ كثر ربحية في النشاط، وعليه فان عملية التقييم المالي في المصارف

ية التي تشكل ف تساهم في تحديد مواطن القوة والضعف في الْ داء وتحديد المخاطر المصر 

 ,Hawaldar :2017) نقاط ضعف في العمليات المالية والتشغيلية والإدارية للمصرف

607.) 

 

 اولً : مفهوم التقييم المالي:

يشير تقييم الْ داء المالي الى العملية التى يتم من خلالها اس تكشاف و اش تقاق  

تحديد  صادي يسهم فيمجموعة من المؤشرات الكمية والنوعية حول نشاط أ ي مشروع اقت

أ همية الْ نشطة التشغيلية والمالية للمشروع وخواصها ،وذلك من خلال معلومات 

تس تخرج من القوائم المالية ومصادر أ خرى لكي يتم اس تخدام هذه المؤشرات في تقييم 

  (.31-30،  2015)شعوبي و التجاني : الْ داء المالي للمؤسسات

ة وى المصرف بأ نه " الحكم على مدى فعاليالمالي على مس ت الْ داءيعرف تقييم  

القرارات المالية التي تم اتخاذها من حيث تأ ثيرها على المركز المالي للمصرف وقدرته المالية، 

وتقييم مدى كفاءة وفعالية الْ نشطة والس ياسات المختلفة المس تخدمة بالمصرف ) كس ياسة 

سي، ة المصرف ومركزه التنافالس يولة والودائع،......وغبرها( في التأ ثير على ربحي

محصول )والاس تفادة من كل ذلك في وضع خطط فاعلة لل داء المس تقبلي في المصرف 

 (.123، 2019و موصو :

 

في ضوء ماس بق ممكن وضح تعريف لتقييم الاداء المالي في المصارف على أ نه 

اتخاذها من  الفحص للتخطيط والرقابة والحكم على مدى فعالية القرارات المالية التي يتم

حيث تأ ثيرها على الفعاليات المالية و المركزالمالي والاس تفادة من كل ذلك في صياغة 

 خطط فاعلة لل داء المس تقبلي في المصرف .

 

 ثانيا : أ همية التقييم المالي في المصارف: 

اإن اس تخدام تقييم الاداء المالي بالمصارف يشكل أ همية كبيرة لبيئة العمل فيها، 

عداد الخطط وتلخص ه ذه الْ همية مساعدة الإدارة على وضع الْ هداف، مما يساهم في اإ

 المناس بة لتنفيذ النشاط الاقتصادي

لمساعدة المستثمرين على اتخاذ القرار المالي السليم للاستثمار، وبقدر محدد من رأ س المال  

تقييم ل ويمكن تلخيص اهمية ا يتناسب مع اإمكاناتهم في ظل مس توى محدد من المخاطر.

 :بالْ تي المالي 

 

 . الاهمية العامة :1

مساعدة المس تويات الإدارية المختلفة داخل المشروع على اكتشاف الإنحرافات والتي أ . 

 يتطلب تحليلها الوقوف على أ س بابها حتى يتم التمكن من اتخاذ الإجراءات التصحيحية

 (.66،  2017)علي : 

تابعة الشركة وطبيعته وكما يساعد على م  يمكن المستثمر من متابعة ومعرفة نشاطب. 

الظروف الاقتصادية والمالية المحيطة وتقدير مدى تأ ثير أ دوات الْ داء المالي من ربحية 

 (.40، 2015)الْ غوات : وس يولة ونشاط ومديونية وتوزيعات على سعر السهم 

 ةجـ. على مس توى العمليات يؤدي الى اجراء مسح ميداني شامل للوحدة الاقتصادي

لغرض التعرف على سائر عملياتها الانتاجية والوقوف على العلاقات ،التي تربط بين 

مختلف مراحل الانتاج والتوصل الى خصائص النشاط الانتاجي الذي تمارسه الوحدة 

الاقتصادية وأ ثر ذلك على ادارتها ودراسة اقتصاديات برامج التشغيل ،وأ ثرها على كيفية 

ت  مس تويات التشغيل المختلفة تمهيداً للوصول الى الاجراءاالانتاج بعوامل الانتاج في

العلاجية ،اللازمة لتلافي القصور في الْ داء والعمل على اس تمرار نجاح الوحدة الاقتصادية 

 (14، 2011.)المطيري :  في المس تقبل

نتاجي والتوصل اإلى الوقـت النمـوذجي  د. التوصل اإلى أ قصر وأ نسب طريقة لْ داء العمل الإ

 (7،  2011.)احمد :  تخاذ القرار بصدد مختلف الْ نشطة الصناعيةل

هـ. تحقيق الْ هداف المحددة في الخطط والعمل على ايجاد نظام سليم وفعال لل تصالت 

والحوافز وبالشكل الذي يعكس درجة المواءمة والانسجام بين الْ هداف 

 2008)محمد : ادية دة الْ قتصوالْ ستراتيجيات المعتمدة وعلاقتها بالبيئة التنافس ية للوح

،144. ) 

 . الاهمية الخاصة :2

أ . متابعة تنفيذ أ هداف المصرف المحددة مس بقاً ،الْ مر الذي يتطلب متابعة تنفيذ 

الْ هداف المحددة كما ونوعا ضمن الخطة المرسومة والمدة المحددة لها ،وكل ذلك بالس تعانة 

 (60،  2019.)وسام :  اليبالبيانات والمعلومات المتوفرة عن الْ داء الم

الْ داء المالي المركز الاستراتيجي للمصرف ضمن اإطار البيئة القطاعية التي  ب. يظهر تقييم

 يعمل فيها، ومن ثم تحديدالاولويات وحالت التغير المطلوبة لتحسين مركزه الْ ستراتيجي

 (.24، 2018)بعزيز :

د مدى مة المركزالمالي للمصرف ،وتحديجـ. أ ن العملية تقييم الْ داء المالي هي حكم عن سلا

كفاءة المصرف وفاعليته في تحقيق ذلك ،مقارنة مع غيره من المصارف وعبر مختلف فترات 

 (.33، 2015)شعوبي و التجاني : النشاط 

د. تساعد عملية تقييم الْ داء المالي على المصارف في الإفصاح عن درجة الملائمة والانسجام 

 رياتيجيات المتعددة وعلاقتها بالبيئة التنافس ية للمصرف التجابين الْ هداف والاستر 

 (.25، 2018)سعودي :

 

 ثالثاً : أ هداف التقييم المالي في المصارف:

أ ن اإحدى وظائف دراسة تقييم المالي ھي التعرف على اإمكانية تحقيق الْ ھداف ، 

ضلًا عن ف يفترض أ ن تكون محددة و واضحة لكافة المسؤولين، و العاملين بالمصرف،

تناسق تلك الْ ھداف فيما بينھا ، و اإن الإعتماد على المؤشرات العلمية،والعملية في دقة 

تحديد تلك الْ ھداف أ مر مھم جدا، يضاف اإلى ذلك أ ن الاهداف الرئيسة في التقييم 

 المالي هي :

 . الاهداف العامة:1

ليل اجراء تح الكشف عن مواصلة الخلل والضعف في نشاط الوحدة الاقتصادية و  .أ  

شامل لها وبيان مسبباتها وذلك بهدف وضع الحلول اللازمة لها وتصحيحها وارشاد 

 (.42،  2014)شادي :  المنفذين الى وسائل تلاقيها مس تقبلا

يظهر تقييم الْ داء التطور الذي حققته الوحدة في مسيرتها نحو الْ فضل أ و التحول  .ب

ة من الْ داء الفعلي زمانياً في الوحدة الاقتصادينحو الْ سوأ  ،وذلك عن طريق مقارنة نتائج 

 (.27،  2011)ئاسوسي : مدة لْ خرى و مكانياً مع الوحدات المتماثلة
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تصحيح الموازنات التخطيطية ووضع مؤشراتها في المسار الصحيح بما يوازن بين  .جـ

ة في الطموح والامكانات المتاحة حيث تشكل نتائج تقييم الْ داء قاعدة معلوماتية كبير 

وسام ) رسم الس ياسات و الخطط العلمية البعيدة عن المزاجية و التقديرات غير الواقعية

 :2019  ،61.) 

 . الاهداف الخاصة :2

يهدف تقييم الاداء المالي في مجال المصارف الى قياس مدى كفاءتها في اس تخدام الموارد  .أ  

هم ادوات اء المصرف التجاري من أ  المتاحة لديها ،وتعتبر المقارنة الزمنية والنشاطية لْ د

 (.107، 2002)بوعبدلي و عبدالرزاق :  تقييم الْ داء

الهدف الْ ساسي لتقويم الْ داء يتجسد في تطوير الْ داء وتحسين مس توى النشاط  .ب

 المصرفي ليتماشى في تطوره مع التوسع والتقدم الاقتصادي للبلد وللوصول اإلى هذا الهدف

مداد الوظيفة التخطيطية لبد من تحقيق عدد من الْ   هداف النوعية المتعلقة أ ساساً باإ

يود و أ خرون : )ز  والإشرافية بالمعلومات والبيانات التي تمكنهم من حسن أ دائهم لمهامهم

2005  ،181.) 

 رابعا: معايير ومؤشرات التقييم المالي في المصارف : 

عا، وعادة ما يعبر عن يم شــــيو يعد التقييم بالنســــب المالية من أ كثر أ ســــاليب التقي

النســــب والمؤشـــرات المالية بنســـبة مئوية أ و بعدد مرات حتى تكون ذات دللة 

ومعنى ،وان فكرة التحليل المالي تقوم على اإيجاد علاقات كمية اما بين بيانات 

المركز المالي للمصرف، أ و بين بيانات قائمة الدخل للمصرف فحسب، أ و بين 

قائمة المركز المالي وقائمة الدخل للمصرف معا، وذلك من خلال بيانات  بيانات

الس نة المالية للمصرف، وكذلك الاتجاهات التي اتخذتها هذه العلاقات على مدى 

الزمن، ولجل تقييم الاداء المالي باس تخدام النسب المالية سيتم الاعتماد على 

ينة لوضع المالي للمصارف ع مجموعة من النسب التي تعطي دللت ومعاني عن ا

 ((Singh : 2020,22 البحث وكالْ تي : 

وهي تقيس مدى كفاية :  (CURRENT RATIO). نس بة التداول  1

الموجودات المتداولة على تغطية مطالبات الدائنين قصيرة الْ جل، ويمكن 

حساب نس بة التداول، وذلك بقسمة اإجمالي الموجودات المتداولة على 

اولة، ويعبر هذا المؤشر عن قدرة المؤسسة على الوفاء المطلوبات المتد

باللتزامات قصيرة الْ جل من الموجودات المتداولة، وكلما كانت هذه 

س النســـبة مرتفعه تدل على ارتفاع الســـيولة، وبالتالي فهيي تســـتخدم لقيا

مدى قدرة الموجودات المتداولة للوفاء باللتزامات قصيرة الْ جل. أ ي أ ن 

وجودات المتداولة تكون ضعف المطلوبات المتداولة. وهذا منطقي لْ نه الم

لو انخفضــــت الموجودات المتداولة اإلى النصــــف فأ ن الشركة س تكون 

،وتكتب معادلتها (24-23، 2015)مطيري : قادرة على الوفاء بالتزاماتها

 (:14، 2018)وحيد : كما يلي 

 الموجودات المتداولة                                       

   نس بة التداول  =             ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     

                      المطلوبات المتداولة                                      

يعتبر صافي : Working Capital  Netرأ س المال العامل . صافي 2

نتاج المهمة ويمثل مجموعة وسائل الْ نتاج الضرورية رأ س المال أ حد عناصر الا

لتمام عملية الانتاج الى جانب عوامل الانتاج الاخرى المعروفة. ويشار 

عادة الى صافي رأ س المال العامل بكلمة حقيقي عندما يتعلق الْ مر بالمكائن 

ن  (85، 2001.)القريشي : والمعدات والمصانع وخزين المواد الخام...الخ واإ

ة صافي رأ س المال العامل تعبر عن مدى التوازن في أ داء الشركة، فكر 

ويمتازبالتغيرفي الدوران الْ موال، ويحسب على أ ساس العلاقة الْ تية: 

                        (52،2015)بودبوز:

 المطلوبات المتداولة - الموجودات المتداولة=  رأ س المال العامل  صافي 

تعد هذه النس بة مؤشر ( : Net Profit Margin).هامش صافي الربح 3

دارة الشركة في تحقيق أ رباح صافية من الايرادات، فكلما  على كفاءة اإ

زادت كان هذا مؤشر اإيجابي على جودة قرارات وس ياسات المبيعات التي 

دارة الشركة وتمثل مؤشر  ، (Haile and other : 2014,256) اتخذتها اإ

 ة العمل لدى المنشأ ة، وحيث ان هدفالربحية قصيرة الْ مد وتعكس كفاء

تعظيم الارباح يفترضه الاقتصاديون بأ نه يشكل أ هم هدف للمنشأ ة فان 

الربح أ هم مقياس لنجاح المنشأ ة، مع التحفظات التي ترد على هذه المقولة 

 2001)القريشي : في ضوء وضع السوق من حيث درجة المنافسة

افي ة المشروع على توليد ص،ويعني ارتفاع هذه النس بة زيادة قدر (248،

الْ رباح من خلال الانتاج و المبيعات، كما أ نها توضح قدرة المشروع على 

تحمل انخفاض سعر وحدة المبيعات، أ و مقدار المبيعات نتيجة عوامل 

المنافسة وغيرها، أ و تدني مس توى الطلب على منتجات هذا المشروع، 

س لمبيعات والعكوكذا تحمل الْ رتفاع النس بي في تكلفة انتاج ا

وتحسب نس بة هامش صافي  .(417، 2017)خضر وأ خرون : صحيح

 :(51، 2017)ابو عودة : الربح من خلال المعادلة التية 

  صافي الربح                                                 

 =    ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ هامش صافي الربح       

                        الايرادات                                                    

علاقة تس تخدم هذه النس بة من اجل ايجاد النس بة القيمة السوقية الى الدفترية: . 4

هيي بين سعر السهم )القيمة السوقية( وبين كل من ربحيته و قيمته الدفترية وبالتالي ف 

وقعات المس تقبلية لهذا الْ داء، فعند ارتفاع تعكس مؤشرات عن الشركة والت

معدلت الربحية،فان ذلك يعد مؤشراً عن كفاءة ادارة الاصول وادارة القروض، 

 وبالتالي ارتفاع القيمة السوقية لْ سهم العميل طالب الئتمان ومن تلك النس بة

 : (Morthy : 2004,23;  41، 2016)الهاجري : 

 سعر السوقي للسهم                                                       

 =     ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ نس بة القيمة السوقية الى الدفترية       

 القيمة الدفترية للسهم                                                                         

يوضح هذا المعدل ( :Rate of Return Per share. معدل العائد على السهم )5

نصيب السهم الواحد من صافي الربح بعد الضرائب، سواء في صورة توزيعات 
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،ويمكن  احتياطات وأ رباح غير موزعة نقدية على المساهمين، أ و في صورة تكوين 

                           (Lingga and Tirok : 2012,99) يحسب كالْ تي :

 صافي الارباح بعدالضرائب                                               

 =        ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ معدل العائد على السهم       

    عدد الاسهم                                                              

 TOTAL ASSETS) . معدل دوران اجمالي الموجودات 6

TURNOVER): دارة الشركة في اس تخدام يس تعمل هذا المعدل كمقياس لمدى كفاءة اإ

اجمالي موجوداتها في زيادة ايراداتها وتحقيق أ رباح مجدية، بحيث تلخص هذه النس بة 

، اذ يشير الى (43، 2017)ابو عودة : جميع نسب النشاط الْ خرى وتتأ ثر بكل منها

ودات. و الناتجة من وحدة النقد المستثمرة في اجمالي الموجمقدار المبيعات المتحصل عليها أ  

رون : )خضر وأ خوالمقصود باجمالي الاصول مجموع كل من الْ صول الثابتة والمتداولة

،و تعتبر من أ شمل مقاييس الكفاية بحكم كونها مؤشرا لقدرة الاستثمارات (417، 2017

، وكلما ارتفع هذا المؤشر (43، 2017)ابو عودة : في الموجودات على تحقيق الايرادات

، وتحسب من ( 251، 2001)القريشي : كلما عكس ذلك الوضع الجيد لل صول المادية

 : (43، 2017)ابو عودة : خلال المعادلة التية

 الايرادات                                                        

 ــــــــــــــــــــــــــــــ =    ـــــــ معدل دوران اجمالي الموجودات     

     اجمالي الموجودات                                                  

 

 المبحث الثاني  

 المالي للمصارف عينة البحثالاداء الاطار التحليلي لتقييم   

 (2019 – 2009للمدة )  

ن التغيرات التي عرفها الاقتصاد العراقي وخاصة في أ قليم كوردس تا على مختلف  ناإ

الْ صعدة، كان لها تأ ثير هام على المصارف باعتبارها الدعامة الْ ساس ية لْ ي اقتصاد، 

ثبات وجودها، وذلك طبعا من ف وجدت المصارف نفسها أ مام منافسة قوية تفرض عليها اإ

ابق خلال تحسين أ دائها، فأ داء المصرف يتمثل أ ساسا في قدرته على تحقيق النتائج التي تتط

والْ هداف المرسومة بالس تغلال الْ مثل للموارد الموضوعة تحت تصرفه،  مع الخطط

وبالتالي فأ ن تحسين الْ داء يسمح للمصرف من زيادة عوائدها، و التخفيف من المخاطر 

التي تواجهها، و الرفع من مس توى الخدمات التي تقدمها حتى تواجه متطلبات المحيط 

ة البالغة د تم في هذا المبحث تبيان الْ هميالمصرفي الجديد الذي أ صبحت تعمل فيه. لق

للمؤشرات المالية ك سلوب لتقييم الْ داء المالي للمصارف عينة البحث، فتقييم الْ داء المالي 

للمصرف يتيح له فرصة التعرف على وضعيته المالية، لذا يمكن أ ن تطبق بعض المؤشرات 

المصارف عينة   فيالماليتقييم الْ داء ش يوعا  في الدراسات السابقة المتعلقة ل  هاالمهمة وأ كثر 

  ( وكالْ تي :2019 – 2009) مدةالبحث لل

 

 مؤشر نس بة التداول :اول: 

من الممكن أ ن يتم تقييم المصارف عينة البحث وفقا لمؤشر نس بة التداول وهي في 

 الجدول الاتي:
 

 

(1الجدول )  

مؤشر نس بة التداول للمصارف عينة البحث   

متوسط على 

 صرفالم/مس توى

2019
 2018
 2017
 2016
 2015
 2014
 2013
 2012
 2011
 2010
 2009
 

المصارف / 

 الس نوات

38.15
 

4.2
 

3 3.5
 2.2
 3.1
 4.2
 4.4
 4.2
 3.3
 4.1
 3.9
 

 بغداد

45.7
 

6.1
 4.9
 3.7
 4.3
 5.8
 

2 3.3
 

4 7.2
 

4 5.9
العراقي  

 الإسلامي

52.37
 

3.9
 4.1
 3.1
 7.2
 3.2
 4.9
 5.2
 

6 7.4
 7.8
 4.8
الاستثمار  

 راقيالع

37.26
 

3
.3

 2.1
 2.5
 2.5
 3.1
 4.8
 4.3
 5.9
 4.7
 4.6
 3.5
شرق  

الْ وسط 

 العراقي

30.19
 

4.5
 2.9
 2.1
 

2 2.3
 2.2
 2.5
 1.7
 3.4
 3.6
 4.3
المتحد  

 لل ستثمار

23.97
 

2.3
 2.5
 1.6
 2.3
 2.8
 2.4
 3.7
 3.2
 

2 2.2
 

 الْ هلي العراقي 1

51.3
 

5.1
 6.1
 7.1
 

5 7.4
 6.1
 3.9
 3.2
 2.3
 5.6
 2.2
 

 ن العراقيالْ ئتما

33.13
 

6.1
 6.4
 2.8
 4.8
 4.8
 3.8
 6.9
 1.8
 1.6
 1.2
 2.6
سومر  

 التجاري

25.55
 

3.6
 3.2
 3.6
 3.4
 1.2
 2.3
 2.2
 1.1
 2.3
 1.7
 1.6
الخليج  

 التجاري

42.84
 

3.1
 2.9
 3.1
 5.5
 6.9
 2.8
 3.9
 5.4
 6.3
 3.8
 

ايلاف  2

 الإسلامي

54.33
 

6.8
 4.5
 

7 7.8
 4.1
 6.9
 4.8
 7.6
 3.9
 3.7
 4.9
 

 لموصلا
40.89

 

3 4.2
 6.3
 

5 4.6
 5.9
 3.3
 3.4
 3.1
 1.4
 1.1
التجاري  

 العراقي

19.4
 

2 2.1
 2.5
 1.2
 1.3
 2.1
 1.2
 2.2
 1.1
 2.9
 1.3
 

 الشمال

27.74
 

1 1.4
 3.6
 1.8
 3.8
 2.5
 4.6
 3.1
 1.8
 2.9
 2.2
أ شور الدولي  

 للاستثمار

28.43
 

1.3
 1.8
 1.8
 7.3
 3.2
 8.6
 3.6
 3.2
 2.7
 2.1
 2.8
دجلة و  

رات الف

 الاسلامي

20.55
 

4.4
 5.1
 3.6
 1.8
 

1 9.3
 1.7
 7.7
 4.3
 1.5
 8.2
كوردس تان  

الدولي 

 الاسلامي
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60.81
 

3 6.8
 4.6
 14.3
 14.1
 13.1
 

9.7
 5.2
 

3 2.6
 2.7
 

 المنصور

37.21
 38.52
 36.79
 37.44
 37.03
 43.52
 44.57
 37.76
 37.86
 34.25
 33.09
 

28.5
متوسط على  

مس توى 

 الس نوات

 

 اد الباحثان بالْ عتماد على :الجدول من اعد

  . البيانات المنشورة في المواقع الرسمية للمصارف عينة البحث . 1

 /https://www.isc.gov.iq. البيانات المنشورة في هيئة الْ وراق المالية العراقية  2

http://www.isx-الية . البيانات المنشورة في سوق العراق لل وراق الم3

iq.net/isxportal/portal/homePage.html 

لْ س تخراج معدل   https://cagrcalculator.netتطبيق برنامج الش بكة العالمية . 4 

 النمو الس نوي المركب.

 

 ( يتبين :1من خلال الجدول رقم )

( مشاهدة بلغ 187ن المتوسط العام لجميع مشاهدات البحث البالغة )أ   .1

( 60.18(، وتبين ان المتوسط العام خلال مدة البحث يتراوح ما بين )37.21)

ؤشر مكحد أ على في مصرف المنصور لذا يعد من أ فضل المصارف من ناحية 

تمويل ( في مصرف الشمال لل 19.4نس بة التداول، أ ما الحد الْ دنى بلغ نس بة )

والاستثمار والذي يعد من أ قل المصارف قدرة على الوفاء بمطلوباته المالية، وأ ن 

( وتعد هذه النس بة مرتفعة سواءً 41.41المدى في ضوء هاتين النس بتين بلغ)

أ كانت بالمتوسط العام للمصارف أ م بقية متوسطات المصارف عينة البحث، مما 

 وفاء بمطلوباتها .يدل ذلك أ ن المصارف لديها القدرة على ال

من جانب أ خر فان اتجاه مؤشر نس بة التداول بين الس نوات عينة البحث، اذ  .2

( كحد أ على في س نة 44.57تبين أ ن المتوسط لها كان يتراوح مابين نس بة )

 2009( كحد ادنى في س نة 28.5وهي من أ فضل الس نوات، ونس بة ) 2014

( ويدل 16.07البحث )وهي ادنى الس نوات وأ ن مدى هذه النس بة خلال مدة 

ذلك على أ ن النس بة منخفضة في حالة اذا تم مقارنتها على مس توى المصارف 

ويشير ذلك أ يضاً على أ ن المصارف خلال مدة البحث كانت في مرحلة تفاوت 

 نس بي مما أ ثر على نتائج هذا المدى .

 بالنس بة لْ على مس تويات نس بة التداول عموماً ضمن المشاهدات كافة، فالجدول .3

يبين أ ن نس بة التداول لمصرف المنصور للتمويل والاستثمار كانت في أ على 

( مرة وكذلك مصرف الموصل و 14.3، اذ بلغت )2016مس توياتها في س نة 

( مرة، أ ما 7.8اذ بلغت ) 2016و  2010مصرف الاستثمار العراقي في س نة 

، اذ 2015مصرف كوردس تان الدولي للاستثمار الدولي سجل أ دنى نس بة في عام 

( 1( مرة، وكلك مصرف الْ هلي العراقي كانت النس بة )1بلغت نس بة التداول)

( 1.1، وكذلك أ يضا مصرف الشمال كانت نس بة التداول )2009مرة في س نة 

وربما يعود السبب في ذلك الى انخفاض التسهيلات  2011مرة كما في س نة 

 الئتمانية المباشرة .

 

 امل:ثانيا: مؤشر صافي رأ س المال الع

من الممكن أ ن يتم تقييم المصارف عينة البحث وفقا لمؤشر صافي رأ س المال العامل 

 والتي تم ذكرها سابقا وهي كما ترد في الجدول الاتي:

 
 (2الجدول )

 للمصارف عينة البحث مؤشر صافي رأ س المال العامل

المصارف / 

 الس نوات

2009
 2010
 2011
 2012
 2013
 2014
 2015
 2016
 2017
 2018
 2019
متوسط على  

مس توى 

 المصرف

 بغداد

94.6
 88.5
 105.6
 

164
 234
 235
 212.1

 125.3
 

127
 267
 273.6

 

175.1 

العراقي 

 الإسلامي

46.2
 45.7
 101
 158
 215
 245
 250.6

 

261
 268
 263
 258.6

 

192 

الاستثمار 

 العراقي

54.6
 80.7
 103.5
 

103
 171
 266
 250
 286.8

 

280
 290
 283
 

197.1 

شرق الْ وسط 

 عراقيال

28.5
 25.1
 71.4
 115
 115
 213.2

 180.9
 123.3
 

272
 270
 267.4

 

152.9 

 المتحد لل ستثمار

106
 173.6

 233.6
 

263
 287
 262.2

 263.3
 

265
 225
 230
 234
 

231.2 

 الْ هلي العراقي

29.9
 

49
 101.4

 

149
 160
 284.2

 263.3
 269.6
 

271
 258
 256.6

 

190.2 

 الْ ئتمان العراقي

110
 133.7

 150.7
 

173
 194
 287.3

 298.9
 303.9
 

313
 315
 313.4

 

235.8 

 سومر التجاري

52
 68
 96.8

 141
 180
 239.1

 236.2
 245.8
 

90
 258
 269.4

 

170.6 

 الخليج التجاري

43.9
 45.1
 99.2
 127
 264
 249.9

 272.9
 274.7
 

318
 320
 314.4

 

211.7 

ايلاف 

 الإسلامي

19.3
 44.1
 94.9
 99.9
 139
 143.5

 220.4
 228.6
 

235
 413
 348.1

 

180.5 

 الموصل

53.8
 56.7
 81.6
 217
 255
 262.9

 262.6
 258.8
 

259
 266
 268.4

 
203.7 

 التجاري العراقي

81.3
 

93
 133.6

 

141
 195
 282.9

 273.4
 

277
 659
 292
 271.9

 

245.4 

 الشمال

103.7
 112.2
 

98.5
 91.7
 227
 253.8

 254.5
 245.8
 

293
 300
 300
 

207.3 

أ شور الدولي 

 للاستثمار

62.9
 69.4
 70.7
 153
 206
 242
 241
 224
 237
 250
 245
 

183.9 

دجلة و الفرات 

 الاسلامي

40.1
 33.1
 124.8
 

172
 229
 269.5

 

248
 137.3

 

80.5
 144
 119
 

145.2 

كوردس تان 

الدولي 

 الاسلامي

320
 338.5

 

340
 390
 426
 464.1

 506.5
 555.2
 

597
 668
 656.4

 

478.3 

 المنصور

80
 81
 102.4
 241

 269
 270.1
 273.1
 265.3
 264

 258.4
 258

 

214.7 

https://www.isc.gov.iq/
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
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متوسط على 

مس توى 

 الس نوات
78
 90.44

 124.1
 

170
 221
 263
 265.2

 255.7
 

282
 333
 321.1

 

218.6 

  

 الجدول من اعداد الباحثان بالْ عتماد على :

  . البيانات المنشورة في المواقع الرسمية للمصارف عينة البحث . 1

 /https://www.isc.gov.iqلمالية العراقية . البيانات المنشورة في هيئة الْ وراق ا 2

http://www.isx-. البيانات المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية 3

iq.net/isxportal/portal/homePage.html 

لْ س تخراج معدل   https://cagrcalculator.netتطبيق برنامج الش بكة العالمية . 4

 النمو الس نوي المركب.

 

 ( يتبين:2من خلال الجدول رقم )

( مشاهدة بلغ 187أ ن المتوسط العام لجميع مشاهدات البحث البالغة ) .1

( 478.3(، وتبين ان المتوسط العام خلال مدة البحث يتراوح ما بين )218.6)

د أ على في مصرف كوردس تان الدولي الاسلامي لذا يعد من أ فضل المصارف كح

( 145.2من ناحية مؤشر صافي رأ س المال العامل، أ ما الحد الْ دنى بلغ نس بة )

في مصرف دجلة والفرات الاسلامي والذي يعد من أ قل المصارف من حيث 

وء  ضرأ س المال العامل خاصة مصادر التمويل قصيرة الْ جل، وأ ن المدى في

( وتعد هذه النس بة مرتفعة سواءً أ كانت بالمتوسط 333.1هاتين النس بتين بلغ)

العام للمصارف أ م بقية متوسطات المصارف عينة البحث، مما يدل ذلك أ ن 

 المصارف لديها نس بة مقبولة من صافي رأ س المال العامل .

نة ي من جانب أ خر فان اتجاه مؤشر صافي رأ س المال العامل بين الس نوات ع  .2

( كحد أ على في 333البحث، اذ تبين أ ن المتوسط لها كان يتراوح مابين نس بة )

وهي من أ فضل الس نوات، وبلغ ادنى مؤشر لصافي رأ س المال  2018س نة 

(، وأ ن مدى هذه النس بة خلال مدة البحث 78اذ بلغ ) 2009العاملفي س نة 

س توى ه على م ( ويدل ذلك على أ ن المؤشر مرتفع في حالة اذا تم مقارنت255)

المصارف ويشير ذلك أ يضاً على أ ن المصارف خلال مدة البحث كانت في مرحلة 

 تفاوت نس بي مما أ ثر على نتائج هذا المدى .

بالنس بة لْ على مس تويات نس بة صافي رأ س المال العامل عموماً ضمن المشاهدات  .3

ولي لدكافة، فالجدول يبين أ ن نس بة صافي رأ س المال العامل لمصرف كوردس تان ا

( مليار دينار 668، اذ بلغ )2018الاسلامي كانت في أ على مس توياتها في س نة 

( مليار دينار، 659اذ بلغت ) 2017وكذلك مصرف التجاري العراقي في س نة 

اذ بلغ نس بة  2009أ ما مصرف ايلاف الاسلامي سجل أ دنى نس بة في عام 

الشرق الْ وسط  ( مليار دينار، وكذلك مصرف19.3صافي رأ س المال العامل )

، وكذلك أ يضا مصرف 2010( مليار دينار في س نة 25.1العراقي كانت النس بة )

 2009( مليار دينار كما في س نة 29.9الْ هلي العراقي كانت نس بة التداول )

فاع ارية والودائع وارتوربما يعود السبب في ذلك الى ارتفاع الحسابات الج

 .الدائنون

 :ثالثا: مؤشر هامش صافي الربح

من الممكن أ ن يتم تقييم المصارف عينة البحث وفقا لمؤشرهامش صافي الربح والتي   

 تم ذكرها سابقا وهي كما ترد في الجدول الاتي:

 

 (3الجدول )

 مؤشر هامش صافي الربح للمصارف عينة البحث 

المصارف / 

20 الس نوات
09

 20
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 20
18

 20
19

 
 متوسط على

 المصرف /مس توى

 بغداد

0.
03

9
 0.

03
3

 0.
03

7
 

0.
04

 0.
03

7
 0.

03
6

 0.
07

1
 0.

02
7

 0.
02

6
 0.

02
6

 0.
01

8
 

0.03 

العراقي 

.0 الإسلامي
02

5
 0.

03
9

 0.
06

8
 0.

06
4

 0.
05

7
 0.

02
4

 0.
04

2
 0.

03
6

 0.
03

2
 0.

02
7

 0.
03

8
 

0.04 

الاستثمار 

.0 العراقي
03

2
 0.

04
2

 0.
04

1
 0.

00
4

 0.
05

3
 0.

04
8

 0.
04

2
 0.

01
7

 0.
01

8
 0.

02
4

 1.
04

6
 

0.12 

شرق الْ وسط 

.0 العراقي
03

2
 0.

02
6

 0.
03

9
 0.

04
1

 0.
03

7
 

0.
01

 0.
01

2
 0.

00
3

 0.
04

3
 0.

02
1

 0.
01

7
 

0.025 

المتحد 

.0 لل ستثمار
05

2
 0.

06
1

 0.
06

5
 0.

05
6

 0.
04

1
 0.

04
5

 0.
04

4
 0.

04
4

 

0.
06

 1.
24

 0.
02

2
 

0.15 

 الْ هلي العراقي

0.
03

9
 0.

03
4

 

0.
12

 0.
04

7
 0.

02
1

 0.
06

1
 0.

05
9

 0.
08

3
 

0.
08

 0.
02

3
 0.

02
8

 

0.05 

 الْ ئتمان العراقي

0.
03

 0.
03

9
 

0.
04

 0.
06

7
 0.

03
7

 

0.
05

 0.
05

 0.
03

1
 0.

04
3

 0.
03

9
 

-0
.1

 

0.029 

 سومر التجاري

0.
05

2
 0.

07
7

 0.
02

9
 0.

05
2

 0.
02

9
 0.

01
3

 0.
02

8
 0.

03
2

 0.
03

2
 0.

01
2

 0.
01

6
 

0.03 

 الخليج التجاري

0.
03

7
 0.

02
9

 0.
04

1
 0.

05
3

 0.
05

4
 0.

04
4

 0.
01

5
 0.

03
6

 0.
02

2
 0.

03
5

 -0
.3

6
 

0.005 

ايلاف 

.0 الإسلامي
07

1
 0.

06
3

 0.
06

9
 0.

05
7

 0.
04

2
 0.

03
1

 0.
02

8
 0.

03
5

 0.
01

6
 0.

07
9

 0.
01

3
 

0.04 

 الموصل

0.
05

3
 0.

05
9

 0.
05

3
 0.

06
1

 0.
06

5
 0.

01
6

 -0
.0

46
 -0

.0
63

 

0.
03

1
 0.

02
4

 0.
03

7
 

0.026 

التجاري 

.0 العراقي
02

3
 0.

08
3

 0.
05

2
 0.

07
7

 0.
04

2
 0.

04
8

 0.
03

8
 0.

04
2

 0.
04

2
 0.

05
4

 0.
03

3
 

0.04 

 الشمال

0.
03

4
 0.

03
7

 0.
03

8
 0.

04
2

 

0.
03

 0.
01

9
 -0

.1
1

 -0
.6

6
 

-0
.1

 -0
.3

5
 -0

.0
2

 

0.09 

أ شور الدولي 

.0 للاستثمار
05

6
 0.

04
6

 

0.
04

 0.
06

 0.
05

1
 0.

02
9

 0.
03

2
 0.

04
2

 0.
06

6
 0.

02
7

 0.
03

7
 

0.04 

دجلة و الفرات 

.0 الاسلامي
03
8

 0.
02
4

 0.
03

5
 

0.
03

 0.
02

6
 

0.
01

 0.
02

3
 -0

.0
76

 -0
.0

28
 -0

.0
24

 -0
.0

51
 

0.002 

كوردس تان 

الدولي 

 الاسلامي

0.
01

1
 0.

03
6

 0.
01

2
 0.

02
6

 0.
02

1
 0.

09
8

 0.
03

2
 0.

02
2

 0.
03

7
 0.

06
3

 0.
01

4
 

0.03 

https://www.isc.gov.iq/
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
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 المنصور

0.
02

9
 0.

01
2

 

0.
05

 0.
06

3
 0.

06
6

 

0.
05

 0.
05

2
 

0.
08

 0.
05

7
 0.

07
2

 0.
04

6
 

0.05 

متوسط على 

مس توى 

 الس نوات

0.
03

9
 0.

04
4

 0.
04

9
 0.

04
9

 0.
04

2
 0.

03
7

 0.
02

4
 -0

.0
16

 

0.
02

8
 0.

08
2

 0.
04

9
 

0.046 

 الجدول من اعداد الباحثان بالْ عتماد على :

  . البيانات المنشورة في المواقع الرسمية للمصارف عينة البحث . 1

 s://www.isc.gov.iq/http. البيانات المنشورة في هيئة الْ وراق المالية العراقية  2

http://www.isx-. البيانات المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية 3

iq.net/isxportal/portal/homePage.html 

س تخراج لْ    https://cagrcalculator.net. تطبيق برنامج الش بكة العالمية 4

 معدل النمو الس نوي المركب.

 ( يتبين :3من خلال الجدول رقم )

( مشاهدة بلغ 187أ ن المتوسط العام لجميع مشاهدات البحث البالغة ) .1

( 0.15(، وتبين ان المتوسط العام خلال مدة البحث يتراوح ما بين )0.046)

حية كحد أ على في مصرف المتحد لل ستثمار لذا يعد من أ فضل المصارف من نا

( في مصرف 0.002مؤشر هامش صافي الربح، أ ما الحد الْ دنى بلغ نس بة )

دجلة والفرات الاسلامي والذي يعد من أ قل المصارف من حيث هامش صافي 

الربح خاصة بسبب ارتفاع حجم المصاريف و اإنخفاض قيمة ارباح بيع العملات 

النس بتين  ينيعاني من خفض حجم هامش صافي ارباحهم، وأ ن المدى في ضوء هات

( وتعد هذه النس بة مرتفعة سواءً أ كانت بالمتوسط العام للمصارف أ م 0.148بلغ)

بقية متوسطات المصارف عينة البحث، مما يدل ذلك أ ن المصارف لديها نس بة 

 مقبولة من هامش صافي الربح .

من جانب أ خر فان اتجاه مؤشر هامش صافي الربح بين الس نوات عينة البحث،  .2

( كحد أ على في س نة 0.082المتوسط لها كان يتراوح مابين نس بة ) اذ تبين أ ن

 2015( كحد ادنى في س نة 0.016-وهي من أ فضل الس نوات، ونس بة ) 2018

( 0.066وهي ادنى الس نوات، وأ ن مدى هذه النس بة خلال مدة البحث )

ويدل ذلك على أ ن النس بة متوسطة في حالة اذا تم مقارنتها على مس توى 

ير ذلك أ يضاً على أ ن المصارف خلال مدة البحث كانت في مرحلة المصارف ويش

 تفاوت نس بي مما أ ثر على نتائج هذا المدى .

بالنس بة لْ على مس تويات نس بة هامش صافي الربح عموماً ضمن المشاهدات  .3

كافة، فالجدول يبين أ ن نس بة هامش صافي الربح لمصرف المتحد للاستثمار كانت 

( وكذلك مصرف التجاري 1.24، اذ بلغت )2018ة في أ على مس توياتها في س ن

( ، أ ما مصرف ايلاف الاسلامي 1.046اذ بلغت ) 2019العراقي في س نة 

-اذ بلغت نس بة صافي رأ س المال العامل ) 2016سجل أ دنى نس بة في عام 

، 2019( في س نة 0.1-(، وكذلك مصرف الئتمان العراقي كانت النس بة )0.66

ون بنس بة جيدة سبباً لذلك وأ يضاً ارتفاع حجم وأ ن ارتفاع حساب المدين

مصروفات العمليات المصرفية و ارتفاع في اجمالي المصاريف الإدارية والْ ندثارات 

 و ارتفاع حجم الديون وعدم وفاء الزبائن بالمطلوبات عليهم .

 

 

 

  نس بة القيمة السوقية الى القيمة الدفترية:رابعا: 

لقيمة ف عينة البحث وفقا لمؤشر القيمة السوقية الى امن الممكن أ ن يتم تقييم المصار 

 الدفترية والتي ذكرها سابقا وهي كما ترد في الجدول الاتي:

 
 (4الجدول )

 للمصارف عينة البحث نس بة القيمة السوقية الى القيمة الدفترية تطبيق مؤشر

المصارف / 

 الس نوات

2009
 2010
 2011
 2012
 2013
 2014
 2015
 2016
 2017
 2018
 2019
 

متوسط على 

 المصرف/مس توى

 بغداد

1.93
 1.48
 2.51
 1.66
 1.58
 1.47
 1.21
 0.72
 0.64
 0.61
 0.67
 

1.32 

العراقي 

 الإسلامي

0.98
 0.93
 0.88
 0.95
 1.20
 0.90
 0.61
 0.43
 0.61
 0.69
 0.73
 

0.81 

الاستثمار 

 العراقي

1.08
 1.05
 1.01
 0.82
 0.87
 0.87
 0.66
 0.39
 0.35
 0.67
 0.81
 

0.78 

الْ وسط  شرق

 العراقي

1.57
 1.24
 1.18
 1.16
 1.18
 0.67
 0.50
 0.35
 0.42
 0.48
 0.51
 

0.84 

المتحد 

 لل ستثمار

1.49
 1.43
 1.93
 1.57
 1.51
 0.87
 0.48
 0.20
 0.34
 0.41
 0.57
 

0.98 

 الْ هلي العراقي

0.95
 0.78
 0.96
 0.53
 0.75
 0.83
 0.80
 0.33
 0.30
 0.21
 0.37
 

0.62 

 الْ ئتمان العراقي

2.36
 1.43
 2.30
 1.80
 2.02
 1.36
 0.64
 0.53
 0.65
 0.71
 0.83
 

1.33 

 سومر التجاري

0.80
 0.81
 0.79
 0.77
 0.99
 0.89
 0.90
 0.85
 0.84
 0.79
 0.75
 

0.83 

الخليج 

 التجاري

1.19
 0.94
 0.95
 0.67
 0.95
 0.87
 0.74
 0.26
 0.30
 0.29
 0.35
 

0.68 

ايلاف 

 الإسلامي

0.83
 0.77
 0.79
 0.69
 0.69
 0.63
 0.57
 0.32
 0.27
 0.19
 0.26
 

0.55 

 الموصل

1.17
 0.75
 1.09
 0.81
 0.62
 0.56
 0.53
 0.37
 0.42
 0.49
 0.57
 

0.65 

التجاري 

 العراقي

1.10
 0.88
 0.96
 0.85
 0.74
 0.70
 0.50
 0.37
 0.37
 0.41
 0.45
 

0.67 

 الشمال

1.59
 1.25
 2.29
 1.53
 1.94
 1.50
 0.49
 0.15
 0.31
 0.42
 0.59
 

1.10 

أ شور الدولي 

 رللاستثما

0.89
 0.86
 0.78
 0.79
 0.76
 0.75
 0.54
 0.31
 0.39
 0.19
 0.24
 

0.59 

دجلة و 

الفرات 

 الاسلامي

0.45
 0.45
 0.49
 0.47
 0.48
 0.34
 0.26
 0.27
 0.36
 0.47
 0.61
 

0.42 

كوردس تان 

الدولي 

 الاسلامي

1.53
 0.89
 0.96
 0.91
 0.59
 0.89
 1.20
 1.20
 1.54
 1.69
 1.70
 

1.19 

 المنصور

1.29
 1.18
 1.30
 1.14
 1.16
 0.93
 0.72
 0.76
 0.81
 0.93
 1.09
 

1.03 

https://www.isc.gov.iq/
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
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متوسط على 

مس توى 

 الس نوات
1.25
 1.01
 1.25
 1.01
 1.06
 0.88
 0.66
 0.46
 0.52
 0.57
 0.65
 

0.85 

 الجدول من اعداد الباحثان بالْ عتماد على :

  . البيانات المنشورة في المواقع الرسمية للمصارف عينة البحث . 1

في هيئة الْ وراق المالية العراقية  . البيانات المنشورة 2

https://www.isc.gov.iq/ 

http://www.isx-. البيانات المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية 3

homePage.htmliq.net/isxportal/portal/ 

لْ س تخراج   https://cagrcalculator.netتطبيق برنامج الش بكة العالمية .  .4

 معدل النمو الس نوي المركب

 

 ( يتبين :4من خلال الجدول رقم )

(، 0.85( مشاهدة بلغ )187أ ن المتوسط العام لجميع مشاهدات البحث البالغة ) .1

( كحد أ على 1.33ح ما بين )وتبين ان المتوسط العام خلال مدة البحث يتراو 

في مصرف الئتمان العراقي، لذا يعد من أ فضل المصارف من ناحية مؤشر نس ية 

( في مصرف 0.40القيمة السوقية الى القيمة الدفترية، أ ما الحد الْ دنى بلغ نس بة )

دجلة والفرات الاسلامي والذي يعد من أ قل المصارف من حيث نس بة القيمة 

الة لدفترية والسبب لهذه النتيجة السيئة أ نّ المصرف في الحالسوقية الى القيمة ا

المقاصة للفترات الْ خيرة عينة الدراسة، وأ ن المدى في ضوء هاتين النس بتين 

( وتعد هذه النس بة مرتفعة سواءً أ كانت بالمتوسط العام للمصارف أ م 0.93بلغ)

ا نس بة بقية متوسطات المصارف عينة البحث، مما يدل ذلك أ ن المصارف لديه

 مقبولة من نس بة القيمة السوقية الى القيمة الدفترية .

من جانب أ خر فان اتجاه نس بة القيمة السوقية الى القيمة الدفترية بين الس نوات  .2

( كحد 1.25عينة البحث، اذ تبين أ ن المتوسط لها كان يتراوح مابين نس بة )

( 0.46وهي من أ فضل الس نوات، ونس بة ) 2011و  2009أ على في س نتين 

وهي ادنى الس نوات، وأ ن مدى هذه النس بة خلال  2016كحد ادنى في س نة 

( ويدل ذلك على أ ن النس بة متوسطة في حالة اذا تم مقارنتها 0.39مدة البحث )

على مس توى المصارف ويشير ذلك أ يضاً على أ ن المصارف خلال مدة البحث 

 . كانت في مرحلة تفاوت نس بي مما أ ثر على نتائج هذا المدى

بالنس بة لْ على مس تويات نس بة القيمة السوقية الى القيمة الدفترية عموماً ضمن  .3

المشاهدات كافة، فالجدول يبين أ ن نس بة القيمة السوقية الى القيمة الدفترية 

( 2.51، اذ بلغت )2011لمصرف بغداد كانت في أ على مس توياتها في س نة 

( ، أ ما مصرف 2.30غت )اذ بل 2011وكذلك مصرف الئتمان العراقي في س نة 

اذ بلغت نس بة القيمة السوقية  2018ايلاف الاسلامي سجل أ دنى نس بة في عام 

(، وكذلك مصرف المتحد للاستثمار كانت النس بة 0.19الى القيمة الدفترية )

دارة المصرف من التعامل مع 2016( في س نة 0.20) ، ويمكن أ نّ نقول سوء اإ

 السوق احد أ هم الْ س باب لهذا .

 

 مسا: مؤشر معدل عائدعلى السهم: خا

من الممكن أ ن يتم تقييم المصارف عينة البحث وفقا لمؤشر معدل عائدعلى السهم 

  والتي تم ذكرها سابقا وهي كما ترد في الجدول الاتي:

 

 (5الجدول )

 مؤشر معدل عائدعلى السهم للمصارف عينة البحث

المصارف / 

 الس نوات

2009
 2010
 2011
 2012
 2013
 2014
 2015
 2016
 2017
 2018
 2019
 

متوسط على 

 المصرف/مس توى

 بغداد

0.18
 0.137
 

0.19
 0.14
 0.13
 0.111
 0.023
 0.081
 0.024
 

0.06
 

0.1
 

0.10 

العراقي 

 الإسلامي

0.01
 0.002
 0.011
 0.148
 

0.14
 0.027
 0.032
 0.037
 0.041
 0.028
 0.043
 

0.04 

الاستثمار 

 العراقي

0.09
 0.119
 

0.1
 0.014

 0.173
 0.116
 

0.68
 

0.6
 0.42
 0.28
 0.27
 

0.26 

شرق 

الْ وسط 

 العراقي

0.21
 0.131
 

0.18
 0.16
 0.14
 0.022
 0.047
 

0.36
 0.01
 0.06
 0.04
 

0.12 

المتحد 

 لل ستثمار

0.14
 0.22
 0.22
 0.21
 

0.1
 0.072

 0.066
 0.004
 0.002
 0.025
 

0.22
 

0.11 

 الْ هلي العراقي

0.02
 0.023
 

0.02
 0.15
 0.09
 0.03
 0.011
 0.094
 

0.04
 0.034
 

0.06
 

0.05 

 الْ ئتمان العراقي
0.089
 0.082
 0.157
 0.229
 0.077
 0.054
 

0.05
 0.02
 0.45
 0.37
 0.01
 

0.14 

سومر 

 التجاري

0.80
 0.81
 0.79
 0.77
 0.99
 0.89
 0.90
 0.85
 0.84
 0.79
 0.75
 

0.22 

الخليج 

 التجاري

0.16
 0.108
 

0.11
 

0.3
 0.19
 0.12
 0.033
 

0.02
 0.19
 0.05
 0.36
 

0.14 

ايلاف 

 الإسلامي

0.51
 0.24
 0.21
 0.11
 0.05
 0.03
 0.001
 0.017
 

0.08
 0.06
 0.37
 

0.15 

 الموصل

1.17
 0.75
 1.09
 0.81
 0.62
 0.56
 0.53
 0.37
 0.42
 0.49
 0.57
 

0.12 

التجاري 

 العراقي

0.06
 0.221
 

0.07
 0.13
 0.06
 0.037
 0.033
 

0.03
 0.04
 0.54
 0.33
 

0.14 

 الشمال

0.17
 0.25
 

0.2
 0.27
 0.15
 0.06
 0.11
 0.66
 0.37
 0.31
 0.15
 

0.24 

أ شور الدولي 

 للاستثمار

0.17
 0.109
 0.119
 0.111
 

0.08
 0.578
 0.106
 0.049
 0.098
 0.413
 

0.63
 

0.12 

دجلة و 

الفرات 

 الاسلامي

0.11
 0.08
 0.29
 0.21
 0.18
 0.07
 0.23
 0.07
 0.02
 0.24
 0.51
 

0.18 

كوردس تان 

الدولي 

 الاسلامي

1.12
 0.36
 1.25
 2.64
 2.13
 2.89
 0.32
 0.22
 0.37
 0.63
 0.14
 

1.09 

 المنصور

0.04
 0.03
 0.03
 0.01
 0.01
 0.007
 0.007
 0.002
 0.001
 

0.04
 

0.5
 

0.06 

https://www.isc.gov.iq/
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
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متوسط على 

مس توى 

 الس نوات
0.197
 0.138
 0.197
 0.292
 0.235
 0.253
 0.109
 0.139
 0.131
 0.205
 0.217
 

0.193 

 الجدول من اعداد الباحثان بالْ عتماد على :

  البيانات المنشورة في المواقع الرسمية للمصارف عينة البحث . . 1

 /https://www.isc.gov.iq. البيانات المنشورة في هيئة الْ وراق المالية العراقية  2

http://www.isx-. البيانات المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية 3

iq.net/isxportal/portal/homePage.html 

لْ س تخراج   https://cagrcalculator.netتطبيق برنامج الش بكة العالمية . 4

 معدل النمو الس نوي المركب.

 

 ( يتبين:5من خلال الجدول رقم )

( مشاهدة بلغ 187حث البالغة )أ ن المتوسط العام لجميع مشاهدات الب .1

( 0.26(، وتبين ان المتوسط العام خلال مدة البحث يتراوح ما بين )0.193)

كحد أ على في مصرف الاستثمار العراقي، لذا يعد من أ فضل المصارف من ناحية 

( في مصرف 0.04مؤشر معدل العائد على السهم، أ ما الحد الْ دنى بلغ نس بة )

يعد من أ قل المصارف من حيث معدل العائد على العراقي الاسلامي والذي 

السهم والسبب لهذه النتيجة السيئة أ نّ المصرف كانت تعاني من خفض قيمة 

العوائد على السهم، لذا معدل العائده على السهم قليلة، وأ ن المدى في ضوء 

( وتعد هذه النس بة مرتفعة سواءً أ كانت بالمتوسط 0.22هاتين النس بتين بلغ)

مصارف أ م بقية متوسطات المصارف عينة البحث، مما يدل ذلك أ ن العام لل

 المصارف لديها نس بة مقبولة من العائد على السهم .

من جانب أ خر فان اتجاه معدل العائد على السهم بين الس نوات عينة البحث،  .2

( كحد أ على في س نتين 0.292اذ تبين أ ن المتوسط لها كان يتراوح مابين نس بة )

 2015( كحد ادنى في س نة 0.109أ فضل الس نوات، ونس بة )وهي من  2012

( 0.183وهي ادنى الس نوات، وأ ن مدى هذه النس بة خلال مدة البحث )

ويدل ذلك على أ ن النس بة قليلة في حالة اذا تم مقارنتها على مس توى المصارف 

ويشير ذلك أ يضاً على أ ن المصارف خلال مدة البحث كانت في مرحلة تفاوت 

 ثر على نتائج هذا المدى .نس بي مما أ  

بالنس بة لْ على مس تويات معدل العائد على السهم عموماً ضمن المشاهدات كافة،  .3

فالجدول يبين أ ن نس بة معدل العائد على السهم لمصرف كوردس تان الدولي 

( وكذلك 2.89، اذ بلغت )2014الاسلامي كانت في أ على مس توياتها في س نة 

( ، أ ما مصرف منصور 0.90اذ بلغت ) 2015مصرف سومر التجاري في س نة 

اذ بلغت نس بة معدل العائد على السهم  2017سجل أ دنى نس بة في عام 

( في س نة 0.002(، وكذلك مصرف العراقي الاسلامي كانت النس بة )0.001)

، ويمكن أ نّ نقول بسبب ارتفاع غيرضروري من عدد الْ سهم التي يسبب 2010

 تقليل قيمته.

 

 دوران اجمالي الاصول :  سادساً : مؤشر معدل

من الممكن أ ن يتم تقييم المصارف عينة البحث وفقا لمؤشر معدل دوران اجمالي 

 الاصول والتي تم ذكرها سابقا وهي كما ترد في الجدول الاتي:

 
 

 (6الجدول )

 مؤشر معدل دوران اجمالي الاصول للمصارف عينة البحث

المصارف 

 الس نوات/

2009
 2010
 2011
 2012
 2013
 2014
 2015
 2016
 2017
 2018
 2019
 

متوسط على 

 المصرف/مس توى

 بغداد

0.05
 0.04
 0.06
 0.04
 0.04
 0.04
 0.05
 0.06
 0.02
 0.03
 0.03
 

0.041 

العراقي 

 الإسلامي

0.02
 0.03
 0.05
 0.09
 

0.1
 0.05
 0.04
 0.04
 0.04
 0.03
 0.03
 

0.047 

الاستثمار 

 العراقي

0.07
 0.08
 0.07
 0.07
 0.29
 

0.1
 0.07
 

0.1
 0.03
 0.02
 0.02
 

0.083 

شرق 

الْ وسط 

 العراقي

0.06
 0.01
 0.07
 0.07
 0.07
 0.05
 0.06
 0.05
 0.03
 0.01
 0.02
 

0.045 

المتحد 

 لل ستثمار

0.06
 

0.1
 0.1
 0.13
 0.09
 0.07
 0.07
 0.04
 0.03
 0.02
 0.01
 

0.065 

 الْ هلي العراقي

0.03
 0.06
 0.06
 0.08
 0.06
 0.06
 0.06
 0.05
 0.06
 0.06
 0.05
 

0.057 

الْ ئتمان 

 العراقي

0.06
 0.03
 0.08
 0.06
 0.05
 0.09
 0.03
 0.03
 0.03
 0.02
 0.009
 

0.044 

سومر 

 التجاري
0.08
 0.05
 0.05
 0.08
 0.14
 0.03
 0.03
 0.04
 0.03
 0.01
 0.01
 

0.050 

الخليج 

 التجاري

0.08
 0.07
 0.07
 0.13
 0.11
 0.09
 0.07
 0.03
 0.04
 0.02
 0.01
 

0.065 

ايلاف 

 الإسلامي

0.22
 0.09
 0.08
 0.04
 0.05
 0.05
 0.02
 0.02
 0.03
 0.02
 0.02
 

0.058 

 الموصل

0.06
 0.09
 0.07
 0.05
 

0.1
 0.03
 0.01
 0.02
 0.02
 0.02
 0.02
 

0.044 

التجاري 

 العراقي

0.07
 0.07
 0.05
 0.05
 0.06
 0.04
 0.04
 0.04
 0.02
 0.04
 0.04
 

0.047 

 الشمال

0.13
 0.08
 0.13
 0.09
 

0.1
 0.08
 0.09
 0.11
 0.07
 

0.1
 0.18
 

0.105 

أ شور الدولي 

 للاستثمار

0.10
 0.110
 0.110
 0.100
 

0.80
 0.70
 0.70
 0.150
 

0.50
 0.30
 0.30
 

0.081 

دجلة و 

الفرات 

 الاسلامي

0.09
 0.05
 0.05
 0.07
 0.08
 0.03
 0.03
 0.03
 0.04
 0.03
 0.02
 

0.047 

كوردس تان 

الدولي 

 الاسلامي

0.003
 0.006
 0.003
 0.001
 0.001
 0.014
 0.012
 0.021
 

0.01
 0.008
 

0.01
 

0.008 

 المنصور

0.08
 0.06
 0.07
 0.05
 0.04
 0.03
 0.03
 0.02
 0.01
 0.01
 0.01
 

0.037 

متوسط على 

مس توى 

 الس نوات

0.074
 0.060
 0.069
 0.071
 0.086
 0.054
 0.046
 0.050
 0.033
 0.028
 0.031
 

0.054 

 الجدول من اعداد الباحثان بالْ عتماد على :

  . البيانات المنشورة في المواقع الرسمية للمصارف عينة البحث . 1

https://www.isc.gov.iq/
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
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 /https://www.isc.gov.iq. البيانات المنشورة في هيئة الْ وراق المالية العراقية  2

http://www.isx-. البيانات المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية 3

iq.net/isxportal/portal/homePage.html 

لْ س تخراج   https://cagrcalculator.netتطبيق برنامج الش بكة العالمية . 4

 معدل النمو الس نوي المركب.

 

 ( يتبين :6من خلال الجدول رقم )

( مشاهدة بلغ 187البحث البالغة ) أ ن المتوسط العام لجميع مشاهدات .1

( 0.105(، وتبين ان المتوسط العام خلال مدة البحث يتراوح ما بين )0.054)

كحد أ على في مصرف الشمال، لذا يعد من أ فضل المصارف من ناحية مؤشر 

( في مصرف 0.008معدل العائد على السهم، أ ما الحد الْ دنى بلغ نس بة )

ي يعد من أ قل المصارف من حيث معدل كوردس تان الدولي الاسلامي والذ

دوران الموجودات والسبب لهذه النتيجة السيئة أ نّ المصرف كانت انخفاض من 

حجم صافي ايرادات التشغيل، لذا معدل دوران موجوداته قليلة، وأ ن المدى في 

( وتعد هذه النس بة مرتفعة سواءً أ كانت 0.097ضوء هاتين النس بتين بلغ)

صارف أ م بقية متوسطات المصارف عينة البحث، مما يدل بالمتوسط العام للم

 ذلك أ ن المصارف لديها نس بة مقبولة من معدل دوران الموجودات .

من جانب أ خر فان اتجاه معدل دوران الموجودات بين الس نوات عينة البحث،  .2

( كحد أ على في س نة 0.086اذ تبين أ ن المتوسط لها كان يتراوح مابين نس بة )

 2018( كحد ادنى في س نة 0.028أ فضل الس نوات، ونس بة )وهي من  2013

( 0.058وهي ادنى الس نوات، وأ ن مدى هذه النس بة خلال مدة البحث )

ويدل ذلك على أ ن النس بة مرتفعة في حالة اذا تم مقارنتها على مس توى المصارف 

ويشير ذلك أ يضاً على أ ن المصارف خلال مدة البحث كانت في مرحلة تفاوت 

 أ ثر على نتائج هذا المدى .نس بي مما 

بالنس بة لْ على مس تويات معدل دوران الموجودات عموماً ضمن المشاهدات  .3

كافة، فالجدول يبين أ ن نس بة معدل دوران الموجودات لمصرف أ شور الدولي 

( وكذلك 0.80اذ بلغت ) 2013لل ستثمار كانت في أ على مس توياتها في س نة 

( ، أ ما مصرف 0.29اذ بلغت ) 2013مصرف الاستثمار العراقي في س نة 

اذ  2014و  2013كوردس تان الدولي الاسلامي سجل أ دنى نس بة في س نتين 

(، ويمكن أ نّ نقول بسبب الخسائر 0.001بلغت معدل دوران الموجودات )

يرادات الاستثمارات المصرفية.  الْ ئتمانية و الإنخفاض في اإ

   

 المبحث الثالث  

 ءة الاداء للمصارف عينة البحثالاطار القياسي لتقييم المالي لكفا  

 (2019 – 2009للمدة )  

يتكون النموذج الاقتصادي بصفة عامة من المعادلت الرياضية التي تعبر عن مختلف 

طبيعة  التعرف علىالى دف يهالعلاقات بين المتغيرات الاقتصادية ذات العلاقة، و 

صادي القياسي في وذج الاقتالعلاقة بين تلك المتغيرات وقياس أ ثرها المتبادل. ويفيد النم

أ غراض التنبؤ بقيمة المتغيرات الداخلية لس نوات مقبلة بدللة المتغيرات الاخرى الْ مر 

الذي يفيد في رسم الس ياسات المختلفة، واصبح من الواضح أ ن النقطة الْ ساس في كل 

س تخدم ي ما كالبحوث التطبيقية هي العلاقة المفترضة بين متغير معتمد ومتغيرات مس تقلة، 

نموذج الاقتصاد القياسي لتفسير سلوك جزء من مجتمع يحتوي على الْ قل متغيراً مس تقلًا 

تلفة لتحليل الكمي للعلاقة بين المتغيرات المخ اواحداً ل يساوي صفراً، وكذلك يس تخدم 

 (2021،60الح:)ص.ساس ية النظرية اإضافة اإلى المتغيرات العشوائيةالمتغيرات الا ويتضمن

 

 يف النماذج :اول: توص 

يطبق هذا البحث النماذج القياس ية لبيان تقييم تأ ثير بعض المؤشرات في اداء   

المصارف عينة البحث، ومن أ جل تحقيق هذا الهدف وتحديد العلاقة بين المتغيرات، 

 يعبر عن النماذج المعتمد على النحو الْ تي :

   

 النموذج الْ ول : نس بة التداول                

Y1it = X1it – X2it + X3it + X4it + D + U 

 اذ أ ن :   

  Y1 نس بة التداول = 

  X1  الموجودات المتداولة = 

  X2  المطلوبات المتداولة = 

   X3  صافي رأ س المال العامل = 

   X4  هامش صافي الربح = 

   =D(2018- 2014) الْ زمة المالية الداخلية 

  U الخطأ  العشوائي = 

  i عدد المشاهدات = 

  t الزمن = 

   

 الثاني : صافي رأ س المال العاملالنموذج 

     Y2it = X1it – X2it + X3it + X4it + X5it + D + U  

 اذ أ ن :   

  Y2 صافي رأ س المال العامل = 

  X1  الموجودات المتداولة = 

  X2  المطلوبات المتداولة = 

   X3  نس بة التداول = 

   X4 معدل دوران اجمالي الموجودات = 

   5X  هامش صافي الربح = 

  =D(2018- 2014) المالية الداخلية الْ زمة 

  U الخطأ  العشوائي = 

  i عدد المشاهدات = 

  t الزمن = 

   

 معدل دوران اجمالي الموجودات : النموذج الثالث 

https://www.isc.gov.iq/
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html


 مجلة جامعة التنمية البشرية  38

JUHD  |  https://doi.org/10.21928/juhd.v8n1y2022.pp26-47 

  Y3it = X1it – X2it + X3it + X4it + X5it + D + U 

 اذ أ ن :   

  Y3 = معدل دوران اجمالي الموجودات 

   X1 = الايرادات 

   = X2اجمالي الموجودات 

   = X3  هامش صافي الربح 

   = X4  صافي رأ س المال العامل 

   = X5القيمة السوقية اإلى الدفترية  

  =D(2018- 2014) الْ زمة المالية الداخلية 

  U الخطأ  العشوائي = 

  i عدد المشاهدات = 

  t الزمن = 

   

 النموذج الرابع : هامش صافي الربح       

   Y4it = X1it – X2it + X3it + X4it + X5it + D + U  

 اذ أ ن :   

  Y4 = هامش صافي الربح 

  X1 صافي الربح قبل الضرائب = 

  X2 الايرادات = 

  X3 نس بة التداول = 

  X4 صافي رأ س المال العامل = 

  X5 قيمة السوقية اإلى الدفترية = 

  =D(2018- 2014) الْ زمة المالية الداخلية 

  U الخطأ  العشوائي = 

  i عدد المشاهدات = 

  t الزمن = 

   
 س بة قيمة السوقية اإلى قيمة الدفتريةالنموذج الخامس : ن 

  Y5 it = X1 it – X2 it + X3 it + X4 it+ X5 it + D + U  

 اذ أ ن :   

  Y5 = نس بة قيمة السوقية اإلى قيمة الدفترية 

  X1 سعر السوقي للسهم = 

  X2 قيمة الدفترية للسهم = 

  X3 دوران اجمالى الموجودات = 

  X4 هامش صافي الربح = 

  X5 لعامل= صافي رأ س المال ا 

  =D(2018- 2014) الْ زمة المالية الداخلية 

  U الخطأ  العشوائي = 

  i عدد المشاهدات = 

  t الزمن = 

   

 العائد على الاسهم      النموذج السادس :

 Y6 it = X1 it – X2 it + X3 it + X4 it + X5 it + D + U   

 اذ أ ن :   

  Y6 = معدل العائد على الاسهم 

  X1 سعر السوقي للسهم = 

  X2  قيمة الدفترية للسهم= ال 

  X3 معدل دوران اجمالي الموجودات = 

  X4 هامش صافي الربح = 

  X5 صافي رأ س المال العامل = 

  =D(2018- 2014) الْ زمة المالية الداخلية 

  U الخطأ  العشوائي = 

  i عدد المشاهدات = 

  t الزمن = 

 

 ( :Stationary test – Unit root test)  ثانيا : الثبات والاس تقرارية

ثبات و الاس تقرارية يلعبان دورا أ ساس يا في دراسات قياس ية. وهناك مؤشرات ال 

احمد ) كثيرة ومختلفة يمكن اس تخدامها لبيان مس توى الثبات و الاس تقرارية في البيانات

لبيان مدى الثبات و الاس تقرار في البيانات المس تخدمة تعرض (: 131،2020و ابراهيم :

 (7نتائج التحليل في الجدول )

 
 (7الجدول )

 ( للمتغيرات الداخلة في النماذجStationary test) نتائج اختبار الثبات والاس تقرارية

متغيرات 

 المس تخدمة

 

PP at Level 
PP at 1st  

difference 
ADF at Level 

ADF at 1st  

difference 

Intercept 

trend 

Intercept 

trend 

Intercept 

trend 

Intercept 

trend 

statistics 
ي
نو ى المع

تو س 
الم

 
statistics 

ي
نو ى المع

تو س 
الم

 
statistics 

ي
نو ى المع

تو س 
الم

 
statistics 

ي
نو ى المع

تو س 
الم

 
statistics 

ي
نو ى المع

تو س 
الم

 
statistics 

ي
نو ى المع

تو س 
الم

 
statistics 

ي
نو ى المع

تو س 
الم

 

statistics 

ي
نو ى المع

تو س 
الم

 

 نس بةالتداول

80.777 
0.000 
88.491 
0.000 

231.710 
0.000 

215.214 
0.000 
78.451 
0.000 
60.865 
0.002 

164.884 

0.000 

125.115 

0.000 
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الموجودات 

 المتداولة

37.084 
0.246 
19.045 
0.966 
75.824 
0.000 
85.220 
0.000 
46.988 
0.043 
68.883 
0.000 
70.265 

0.000 

51.837 

0.015 

المطلوبات 

 المتداولة

51.362 
0.025 
64.726 
0.001 
113.53

6 
0.000 
127.52

9 
0.000 
65.303 
0.001 
107.08

6 
0.000 
99.976 

0.000 

75.759 

0.000 

رأ س المال 

 العامل

62.421 
0.002 
57.582 
0.007 
115.25

2 
0.000 
130.31

4 
0.000 
87.226 
0.000 
79.691 
0.000 
90.941 

0.000 

75.007 

0.000 

هامش صافي 

 الربح

69.061 
0.000 
73.254 
0.000 
190.67

7 
0.000 
168.26

8 
0.000 
65.867 
0.001 
60.188 
0.004 
154.13

9 
0.000 

111.92

6 
0.000 

دوران اجمالي 

 الاصول

52.35

0 
0.023 
95.70

5 
0.000 
202.0

65 
0.000 
204.3

01 
0.000 
51.17

5 
0.030 
56.31

6 
0.009 
140.2

29 
0.000 

102.3

48 
0.000 

 الايرادات

48.06

9 
0.056 
88.55

6 
0.000 
113.3

12 
0.000 
123.0

41 
0.000 
47.25

1 
0.065 
82.86

4 
0.000 
83.32

0 
0.000 

65.50

9 
0.001 

 اجمالي الاصول

88.402 
0.000 
64.291 
0.001 
74.073 
0.000 
82.209 
0.000 
65.852 
0.000 
95.058 
0.000 
69.294 

0.000 

49.380 

0.013 

قيمةالسوقية الى 

 الدفترية

22.33

7 
0.938 
28.08

7 
0.752 
115.3

08 
0.000 
88.21

8 
0.000 
37.48

5 
0.312 
83.89

7 
0.000 
104.4

81 
0.000 

67.25

7 
0.000 

الربح قبل 

 الضرائب

67.96

6 
0.001 
50.73

6 
0.032 
165.5

26 
0.000 
153.4

88 
0.000 
61.90

4 
0.002 
99.00

3 
0.000 
122.0

46 
0.000 

88.02

8 
0.000 

سعرالسوقي 

 للسهم

31.72

8 
0.580 
27.73

8 
0.767 
108.0

46 
0.000 
81.20

2 
0.000 
39.77

9 
0.228 
52.88

3 
0.021 
99.78

4 
0.000 

64.94

9 
0.000 

قيمةالدفترية 

 للسهم

63.725 
0.002 
58.952 
0.005 
174.55

9 
0.000 
145.97

3 
0.000 
52.841 
0.021 
47.949 
0.057 
134.76

8 
0.000 

93.621 

0.000 

معدل عائد على 

 السهم

68.439 
0.000 
49.139 
0.045 
154.79

7 
0.000 
131.97

1 
0.000 
63.834 
0.002 
43.513 
0.127 
124.03

3 
0.000 

94.974 

0.000 

الربح بعد 

 الضرائب

67.78

6 
0.001 
53.00

0 
0.020 
174.2

22 
0.000 
145.0

51 
0.000 
64.07

7 
0.001 
71.61

4 
0.000 
116.1

36 
0.000 

79.06

8 
0.000 

 .  E viewsالمصدر : من اعداد الباحثان اعتماداً على برنامج 

 

أ ن هناك اس تقرارية والثبات لكل المتغيرات من خلال الجدول اعلاه يتبين لنا 

وعلى  (PP , ADF  ) المس تخدمة في كافة النماذج عند اس تخدام كل من الطريقتين

، وبذلك هذه النتائج تدعم ( difference stLEVEL  1المس توى كل من التوجهات )

 (. Cointegrationاجراء التكامل المشترك )

 

  Cointegrationتغيرات داخل النموذج ثالثا : التكامل المشترك بين الم 

بعد الانتهاء من عملية اختبار الكشف عن الثبات و الاس تقرار في البياانت 

المس تخدمة في مجال نموذج اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات داخل النموذج هو من 

ن م الاختبارات المهمة لبيان مس توى العلاقة بين المتغيرات موضوع البحث ، قدتبين

 (404،2020)احمد و فرج : نتائج هذا الاختبار والمعروض خلال الجداول الْ تي

 

 

 

 (8الجدول )

 ( بين المتغيرات للنماذج المختارةCointegrationاختبار التكامل المشترك) 

 اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات النموذج الْ ول )نس بة التداول(

 المس توى المعنوي statistics ويالمس توى المعن statistics اختبارات

Panel v -0.283547 0.7949 -3.024196 0.9988 

Panel rho 3.469585 0.9997 3.508614 0.9998 

Panel PP -5.569153 0.0000 -8.215785 0.0000 

Panel ADF -0.952121 0.1705 -4.017417 0.0000 

 المس توى المعنوي statistics اختبارات

Group rho 5.192215 1.0000 

Group PP -10.07178 0.0000 

Group ADF -6.074178 0.0000 

 اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات النموذج الثاني )صافي رأ س المال العامل(

 المس توى المعنوي statistics المس توى المعنوي statistics اختبارات

Panel v -1.392059 0.9180 -3.153583 0.9992 

Panel rho 3.826123 0.9999 3.189056 0.9993 

Panel PP 0.299011 0.6175 -3.177774 0.0007 

Panel ADF -7.896613 0.0000 -3.811679 0.0001 

 المس توى المعنوي statistics اختبارات

Group rho 5.662121 1.0000 

Group PP -2.259320 0.0119 

Group ADF -4.253062 0.0000 

 تكامل المشترك بين المتغيرات النموذج الثالث)معدل دوران اجمالي الْ صول(اختبار ال 

 المس توى المعنوي statistics المس توى المعنوي statistics اختبارات

Panel v 1.140675- 0.8730 0.843645- 0.8006 

Panel rho 3.594706 0.9998 3.679328 0.9999 

Panel PP 6.674281- 0.0000 6.843773- 0.0000 

Panel ADF 6.460962- 0.0000 6.878225- 0.0000 

 المس توى المعنوي statistics اختبارات

Group rho 4.924841 1.0000 

Group PP 11.92742- 0.0000 

Group ADF 12.15437- 0.0000 

 اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات النموذج الرابع )نس بة هامش صافي الربح(

 المس توى المعنوي statistics المس توى المعنوي statistics اختبارات

Panel v -1.140675 0.8730 -0.843645 0.8006 

Panel rho 3.594706 0.9998 3.679328 0.9999 

Panel PP -6.674281 0.0000 -6.843773 0.0000 

Panel ADF -6.460962 0.0000 -6.878225 0.0000 

 وى المعنويالمس ت statistics اختبارات

Group rho 4.924841 1.0000 

Group PP -11.92742 0.0000 

Group ADF -12.15437 0.0000 

 اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات النموذج الخامس )نس بة القيمة السوقية الى الدفترية(

 المس توى المعنوي statistics المس توى المعنوي statistics اختبارات

Panel v 1.760134- 0.9608 0.934331- 0.8249 

Panel rho 3.502530 0.9998 3.149040 0.9992 

Panel PP 2.763661- 0.0029 2.693159- 0.0035 

Panel ADF 2.778469- 0.0027 2.713286- 0.0033 
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 المس توى المعنوي statistics اختبارات

Group rho 4.808681 1.0000 

Group PP 3.942665- 0.0000 

Group ADF 4.093356- 0.0000 

 اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات النموذج السادس)معدل العائد على سهم(

 المس توى المعنوي statistics المس توى المعنوي statistics اختبارات

Panel v -0.592642 0.7233 
-

1.220043 
0.8888 

Panel rho 1.111258 0.8668 1.647705 0.9503 

Panel PP -9.442447 0.0000 
-

6.741298 
0.0000 

Panel ADF -8.377280 0.0000 
-

6.224720 
0.0000 

 المس توى المعنوي statistics اختبارات

Group rho 3.487424 0.9998 

Group PP -7.926592 0.0000 

Group ADF -6.505220 0.0000 

 .  E viewsالمصدر : من اعداد الباحثان اعتماداً على برنامج 

أ ن اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات داخل النموذج هو  ( 8من خلال الجدول )

من الاختبارات المهمة لبيان مس توى العلاقة بين المتغيرات موضوع البحث، وقد تبين 

 (:25من نتائج هذا الاختبار والمعروض خلال الجدول )

 

 ( :Estimation) ثالثاً : تقدير النماذج القياس ية

بعد الحصـول عـلى علاقـة التكامـل مشـترك، نأ تي الى تقديـر النمـوذج لبيـان اثـر 

المؤشرات في تقييم أ داء المصارف عينة البحث، فمن خــلال عــدة محــاولت اكتشــف 

البحــث النـمـوذج الملائم وفقــا لمـا تشـترطه النظريـة الاقتصاديـة والقياسـية متمثلًا 

(، وقـد أ عطى النمـوذج نتائـج أ كثر دقـة وأ كثر توافـق مـع -ARDL PMGالنمـوذج)

المنطـلق الاقتصـادي مـن حيث )الحجـم والقيمـة والاشـارة( وان المعلمات المقـدرة 

 (تؤكد ذلك .26الـواردة في الجـدول )
 (9الجدول )

 نتائج المعلمات المقدرة لنماذج المس تخدمة مع المتغيرات النموذج

ت المف
يانا ب

قودة
 A

IC
  

 

ياري خطأ  المع
 S.E  

 

نوية توى المع س 
 م

ير
تغ توازن لم  نقطة ال

نوي توى المع س 
 م

في
ت 
المعلما

 
ى
ير المد

ص
ق

 

نوي توى المع س 
م

 

في
ت 
المعلما

 
ى
ل المد

طوي
 

ت
يرا
تغ  الم

النماذج 

 المس تخدمة

0.9137 

0.6084 

0.0002 

0.90
-

 

0.3513 

5.42 

0.0000 

5.58 

 الموجودات المتداولة

 نس بةالتداول

 

3.2211 

1.6412 

0.0000 

0.69
-

 

0.0095 

1.19
-

 

0.0003 

-1.90 

 المطلوبات المتداولة

-1.0595 

0.4322 

0.0152 

0.64
-

 

0.7484 

0.0049 

0.0000 

0.0106 

صافي رأ س المال 

 العامل

3.0141 

1.4787 

0.0000 

0.73
-

 

0.9297 

0.8715

- 

0.0062 

3.3767 

 هامش صافي الربح

0.2068 

1.2826 

  

0.3430 

0.6054 

0.0000 

4.3270 

 الْ زمة المالية الداخلية

5.2300 

33.549 

0.0005 

0.60
-

 

0.5162 

9.29 

0.0000 

2.96 

 الموجودات المتداولة

صافي رأ س المال 

 العامل

9.9469 

79.988 

0.0405 

0.13
-

 

0.7132 

4.68 

0.0000 

1.14 

 المطلوبات المتداولة

7.0730 

47.3691 

0.0048 

0.37
-

 

0.8560 

0.7023
-

 

0.0000 

1.3778 

 نس بةالتداول

4.5813 

47.0604 

0.0003 

0.42
-

 

0.8183 

2.170
-

 

0.0000 

2.37 

 دوران اجمالي الْ صول

9.4849 

64.892 

0.0000 

0.61
-

 

0.0602 

1.098
-

 

0.0000 

1.006 

 هامش صافي الربح

6.3610 

56.547 

  

0.0074 

1.675 

0.0000 

2.45 

 الْ زمة المالية الداخلية

-4.9311 

0.0059 

0.0327 

1.17
-

 

0.2197 

1.59 

0.0000 

1.45 

 الايرادات

معدل دوران 

 اجمالي الْ صول

-3.7677 

0.0184 

0.3615 

0.46
-

 

0.8203 

2.14 

0.0000 

7.77 

 اجمالي الْ صول

-4.3486 

0.0299 

0.0000 

0.72
-

 

0.5314 

0.0583
-

 

0.0000 

0.5554 
 هامش صافي الربح

-5.2631 

0.0135 

0.0037 

1.17
-

 

0.1452 

0.0005 

0000
.0

 

0.0001 

صافي رأ س المال 

 العامل

-5.7112 

0.0076 

0.4655 

0.32
-

 

0.6258 

0.0245
-

 

0.0000 

0.0565 

قيمة السوقية الى 

 الدفترية

-4.6284 

0.0301 

  

0.5273 

0.0063 

0.0000 

0.0581 

 الْ زمة المالية الداخلية

-0.0638 

0.0237 

0.8920 

0.01
-

 

0.0005 

2.66 

0.0000 

9.84 

ضرائبالربح قبل ال  

هامش صافي 

 الربح

-4.9311 

0.0059 

0.0000 

0.52
-

 

0.4763 

1.54
-

 

0.0000 

9.41 

 الايرادات

-2.5093 

0.1320 

0.0001 

0.60
-

 

0.6108 

0.0051 

0.0000 

0.0092 

 نس بةالتداول

-5.2631 

0.0135 

0.6718 

0.74 

0.2964 

0.0008
-

 

0.0000 

0.0001 

صافي رأ س المال 

 العامل
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-0.3647 

0.0076 

0.0000 

0.90
-

 

0.2602 

0.0471 

0.0000 

0.0246 

قيمة السوقية الى 

 الدفترية

-1.1858 

0.0301 

  

0.1906 

0.0511
-

 

0.0986 

0.0166 

 الْ زمة المالية الداخلية

-2.0557 

0.1829 

0.0000 

0.65
-

 

0.0222 

0.1829 

0.0000 

0.7954 
 سعر السوقي للسهم

قيمة السوقية الى 

 الدفترية

-0.3647 

0.1113 

0.0000 

0.13
-

 

0.2101 

0.4524 

0.0000 

0.8078 

 قيمة الدفترية للسهم

-0.3928 

0.2459 

0.0000 

0.17
-

 

0.5193 

0.7615 

0.0000 

9.5817 

 دوران اجمالي الْ صول

-0.4051 

0.2365 

0.0023 

0.29
-

 

0.0658 

4.7324
-

 

0.0000 

2.00 

 هامش صافي الربح

-0.2907 

0.2569 

0.0000 

0.16
-

 

0.0530 

0.0012 

006
0.0

 

0.0011 

صافي رأ س المال 

 العامل

-1.1858 

0.2789 

  

0.0000 

0.1661
-

 

0.0038 

0.7016 

 الْ زمة المالية الداخلية

-2.5283 

0.0827 

0.5410 

0.54
-

 

0.5888 

5.1
-

 

0.0000 

2.14 

 الربح بعد الضرائب

معدل عائد على 

 السهم

-1.9218 

0.1975 

0.8480 

0.07
-

 

0.2349 

1.71
-

 

0.0000 

3.82 

اداتالاير   

-2.5093 

0.1320 

0.2768 

0.23
-

 

0.5425 

0.0156
-

 

0.0000 

0.0276 

 نس بةالتداول

-1.2664 

0.1956 

0.221 

0.40
-

 

0.1927 

4.3577
-

 

0.0000 

3.0897 

 دوران اجمالي الْ صول

-2.8813 

0.0575 

  

0.1217 

0.2064 

0.0000 

0.2796 

 الْ زمة المالية الداخلية

 .  E viewsتماداً على برنامج المصدر : من اعداد الباحثان اع

 

 من خلال الجدول اعلاه يتبين مايلي :

 اول : النموذج الْ ول )نس بة التداول( : 

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين الموجودات المتداولة ونس بة  .1

( تؤدي اإلى زيادة نس بة %1التداول أ ي ان زيادة الموجودات المتداولة بمقدار )

(، وقد يكون بسبب اهتمام المصارف بأ زدياد %5.58ل بمقدار )التداو 

الموجودات المتداولة في كل الْ حوال لْ ن الموجودات المتداولة احد أ هم أ س باب 

ارتفاع الْ رباح، أ ما في المدى القصيرينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً 

التداول ( تؤدي اإلى زيادة نس بة %1بحيث ان زيادة الموجودات المتداولة )

( -0.90( .ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت )%5.42بمقدار)

( ولتصحيح 0.10وهذا يعنى أ ن هناك عجز في الموجودات المتداولة بمقدار )

( لتحقيق التوازن في 0.10الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 نس بة التداول.

 ونس بة قة سلبية بين المطلوبات المتداولةيتبين في المدى الطويل ان هناك علا .2

( تؤدي اإلى انخفاض %1التداول أ ي ان زيادة المطلوبات المتداولة بمقدار )

(، وقد يكون بسبب الس ياسة التحفظية في %-1.90نس بة التداول بمقدار )

المصارف وهذا يتوجه اإلى اس تقرار أ و انخفاض المطلوبات المتداولة في المصارف 

في المدى القصيريرتفع هذا التأ ثير بحيث زيادة المطلوبات  بشكل عام، أ ما

( لْ ن %-1.19( تؤدي اإلى انخفاض نس بة التداول بمقدار)%1المتداولة )

، المطلوبات المتداولة في المدى القصير ليس لها تأ ثير كبير على الْ عمال المصرفية

ن ( وهذا يعنى أ  -0.69ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت )

(، ولتصحيح الاخطاء 0.31هناك عجز في المطلوبات المتداولة بمقدار )

( لتحقيق التوازن في نس بة 0.31والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 التداول.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين صافي رأ س المال العامل  .3

( تؤدي اإلى %1ل بمقدار )ونس بة التداول أ ي ان زيادة صافي رأ س المال العام

(، وقد يكون بسبب ازدياد ثقة الزبائن %0.010زيادة نس بة التداول بمقدار )

بالمصرف، والعكس في المدى القصير اذ ينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً 

( تؤدي اإلى زيادة نس بة %1بحيث زيادة صافي رأ س المال العامل بمقدار )

لال نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت ( .ومن خ%0.004التداول بمقدار)

( 0.36( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في صافي رأ س المال العامل بمقدار )-0.64)

( لتحقيق 0.36ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 التوازن في نس بة التداول.

ربح ونس بة ليتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين هامش صافي ا .4

( تؤدي اإلى زيادة نس بة %1التداول أ ي ان زيادة هامش صافي الربح بمقدار )

(، وقد يكون بسبب أ هتمام المصارف بارتفاع هامش %3.37التداول بمقدار)

صافي الارباح لْ نه كلما ارتفعت نس بة الارباح الصافية كلما ارتفعت الس يولة 

صيرينخفض المصرف، أ ما في المدى القالمصرفية وبالتالي ارتفاع ثقة الدائنين مع 

( تؤدي %1هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث ان زيادة هامش صافي الربح)

( وهذا يتعلق بالديون المصرفية في %-0.87اإلى نقص نس بة التداول بمقدار)

المدى القصيرالتي يتوجه اإلى انخفاض في الارباح الصافية، ومن خلال نفس 

( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في هامش -0.73زن بلغت)الجدول فان نقطة التوا

( ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن 0.27صافي الربح بمقدار )

 ( في تحقيق التوازن في نس بة التداول.0.27نحتاج مقدار)

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين الْ زمة المالية الداخلية   .5

( تؤدي اإلى زيادة نس بة %1وجود الْ زمة المالية بمقدار )ونس بة التداول أ ي ان 

(، وقد يكون بسبب تداول الْ موال في العمليات %4.32التداول بمقدار )

المصرفية عموماً في زمن الْ زمة المالية خوفاً من الانهيار، أ ما في المدى 

القصيرينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث ان وجود الْ زمة المالية 

 (.%0.60( تؤدي اإلى زيادة نس بة التداول بمقدار)%1قدار )بم
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 النموذج الثاني )صافي رأ س المال العامل( :

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين الموجودات المتداولة و  .1

( تؤدي %1صافي رأ س المال العامل أ ي ان زيادة الموجودات المتداولة بمقدار )

(، وقد يكون بسبب اهتمام %2.96امل بمقدار )اإلى زيادة صافي رأ س المال الع

المصارف بشكل عام في الموجودات المتداولة، أ ما في المدى القصير يرتفع هذا 

( تؤدي اإلى زيادة %1التأ ثير بحيث أ ن زيادة الموجودات المتداولة بمقدار )

( والسبب في ذلك ان الموجودات %9.29صافي رأ س المال العامل بمقدار)

المدى القصيريعطى المصرف سرعة تحويل الموجودات اإلى النقد  المتداولة في

وذلك سبب ارتفاع الس يولة المصرفية.ومن خلال نفس الجدول فان نقطة 

( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في الموجودات المتداولة بمقدار -0.60التوازن بلغت )

 (0.40( ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)0.40)

 لتحقيق التوازن في صافي رأ س المال العامل.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين المطلوبات المتداولة و صافي  .2

( تؤدي اإلى %1رأ س المال العامل أ ي ان زيادة المطلوبات المتداولة بمقدار )

 (، أ ما في المدى القصير يرتفع%1.14زيادة صافي رأ س المال العامل بمقدار )

( تؤدي اإلى زيادة %1هذا التأ ثير بحيث ان زيادة المطلوبات المتداولة بمقدار )

( وقد يكون بسبب ارتفاع حصة %4.68صافي رأ س المال العامل بمقدار)

( وهذا -0.13المديونية . ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت )

ولتصحيح الاخطاء ( 0.87يعنى أ ن هناك عجز في المطلوبات المتداولة بمقدار )

( لحقيق التوازن في صافي رأ س 0.87والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 المال العامل.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين نس بة التداول و صافي رأ س  .3

( تؤدي اإلى زيادة صافي %1المال العامل أ ي ان زيادة نس بة التداول بمقدار )

(، وقد يكون بسبب ازدياد ثقة الزبائن في %1.37ل بمقدار )رأ س المال العام

المصرف، والعكس في المدى القصيرينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً 

( تؤدي اإلى انخفاض صافي رأ س المال %1بحيث زيادة نس بة التداول بمقدار )

( . ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت %-0.70العامل بمقدار)

( ولتصحيح 0.63( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في نس بة التداول بمقدار )-0.37)

( لتحقيق التوازن في 0.63الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 صافي رأ س المال العامل.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين دوران اجمالي الموجودات  .4

زيادة دوران اجمالي الموجودات بمقدار  و صافي رأ س المال العامل أ ي ان

(، بسبب %2.37( تؤدي اإلى زيادة صافي رأ س المال العامل بمقدار )1%)

توليد الموجودات المتداولة في المدى الطويل في توليد الايرادات، أ ما في المدى 

القصيرينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث زيادة دوران اجمالي 

( تؤدي اإلى انخفاض صافي رأ س المال العامل %1) الموجودات بمقدار

-0.42(، ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت )%-2.17بمقدار)

( 0.58( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في دوران اجمالي الموجودات بمقدار )

( لتحقيق 0.58ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 س المال العامل.التوازن في صافي رأ  

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين هامش صافي الربح و صافي  .5

( تؤدي اإلى %1رأ س المال العامل أ ي ان زيادة هامش صافي الربح بمقدار )

(، وذلك بسبب العلاقة بينهم %1.006زيادة صافي رأ س المال العامل بمقدار )

لربح كلما زادت صافي رأ س المال، كعلاقة طردية كلما زادت هامش صافي ا

والعكس في المدى القصير ينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث زيادت 

( تؤدي اإلى انخفاض صافي رأ س المال العامل %1هامش صافي الربح بمقدار )

( -0.61(.ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت )-1.098بمقدار)

( ولتصحيح 0.39هامش صافي الربح بمقدار )وهذا يعنى أ ن هناك عجز في 

( لتحقيق التوازن في 0.39الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 صافي رأ س المال العامل.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين الْ زمة المالية الداخلية و  .6

( تؤدي اإلى %1دار )صافي رأ س المال العامل أ ي ان زيادة الْ زمة المالية بمق

(، وقد يكون بسبب توجه %2.45زيادة صافي رأ س المال العامل بمقدار )

الزبائن اإلى القروض المصرفية في زمن الْ زمات المالية خاصةً المصارف الخاصة 

التجارية، وأ يضاً في المدى القصيرأ رتفع هذا التأ ثير بحيث اذا زادت الْ زمة المالية 

 ( .%1.67دة صافي رأ س المال العامل بمقدار)( تؤدي اإلى زيا%1بمقدار )

 

 النموذج الثالث : معدل دوران اجمالي الموجودات:

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين الايرادات ومعدل دوران  .1

( تؤدي اإلى زيادة معدل %1اجمالي الموجودات أ ي ان زيادة الايرادات بمقدار )

(، وأ يضاً في المدى القصيرارتفع هذا %1.45دوران اجمالي الموجودات بمقدار )

( %1تأ ثير ولكن بمقدار أ كثر من المدى الطويل بحيث زادت الايرادات بمقدار )ال 

( والسبب في %1.59تؤدي اإلى زيادة معدل دوران اجمالي الموجودات بمقدار)

يرادات النشاط الجاري كونه مرتبط بدوران اجمالي الموجودات بعلاقة  ذلك أ همية اإ

( وهذا يعنى -1.17بلغت ) طردية . ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن

( ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى 0.17أ ن هناك فائض في الايرادات بمقدار )

( لتحقيق التوازن في معدل دوران اجمالي 0.17نقطة التوازن نحتاج الى مقدار)

 الموجودات.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين اجمالي الموجودات ومعدل  .2

( تؤدي %1 الموجودات أ ي ان زيادة اجمالي الموجودات بمقدار )دوران اجمالي

(، وقد يكون بسبب %7.77اإلى زيادة معدل دوران اجمالي الموجودات بمقدار )

الترابط بين المتغيرين، أ ما في المدى القصير ينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل 

دة معدل دوران ( تؤدي اإلى زيا%1جداً بحيث زيادة اجمالي الموجودات بمقدار )

( .ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن %2.14اجمالي الموجودات بمقدار)

( 0.54( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في اجمالي الموجودات بمقدار )-0.46بلغت )

 ( .0.54ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 ومعدل بين هامش صافي الربح يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية .3

( تؤدي %1دوران اجمالي الموجودات أ ي ان زيادة هامش صافي الربح بمقدار )

( وقد يكون بسبب %0.55اإلى زيادة معدل دوران اجمالي الموجودات بمقدار )

ارتفاع كل من الموجودات و ارتفاع في قيمة الايراردات الكلية مادامت الارباح 

يث ى القصير ينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بح ترتفع، والعكس في المد

( تؤدي اإلى انخفاض معدل دوران اجمالي %1زيادت هامش صافي الربح بمقدار )

( .ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن %-0.058الموجودات بمقدار)

( 0.28( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في هامش صافي الربح بمقدار )-0.72بلغت )

 ( .0.28الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار) ولتصحيح
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يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين صافي رأ س المال العامل  .4

ومعدل دوران اجمالي الموجودات أ ي ان زيادة صافي رأ س المال العامل بمقدار 

(، %0.0001( تؤدي اإلى زيادة معدل دوران اجمالي الموجودات بمقدار )1%)

و ذلك بسبب دور الموجودات المتداولة في المدى الطويل في توليد الايرادات، 

والعكس في المدى القصيريرتفع هذا التأ ثير بمقدار قليل جداً بحيث زيادة صافي 

( تؤدي اإلى زيادة معدل دوران اجمالي الموجودات %1رأ س المال العامل بمقدار )

فان نقطة التوازن اذ بلغت  ( .ومن خلال نفس الجدول%0.0005بمقدار)

( 0.17( وهذا يعنى أ ن هناك فائض في صافي راس المال العامل بمقدار )-1.17)

( في تحقيق 0.17ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 التوازن في معدل دوران اجمالي الموجودات.

السوقية اإلى  القيمة يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين نس بة .5

الدفترية ومعدل دوران اجمالي الموجودات أ ي ان زيادة نس بة القيمة السوقية اإلى 

( تؤدي اإلى زيادة معدل دوران اجمالي الموجودات بمقدار %1الدفترية بمقدار)

(، وذلك بسبب س يطرة المصرف المركزي على الاسواق المالية خاصة 0.05%)

ل المدى القصير ينخفض هذا التأ ثير بمقدار قلي تحديد أ سعار العملات، أ ما في

( تؤدي اإلى %1جداً بحيث زيادة نس بة قيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار )

(، ومن خلال نفس %0.02انخفاض معدل دوران اجمالي الموجودات بمقدار)

( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في معدل -0.32الجدول فان نقطة التوازن اذ بلغ)

( ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة 0.68الموجودات بمقدار )دوران اجمالي 

( لتحقيق التوازن في معدل دوران اجمالي 0.17التوازن نحتاج مقدار)

 الموجودات.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين الْ زمة المالية ومعدل دوران  .6

( تؤدي اإلى زيادة %1اجمالي الموجودات أ ي ان وجود الْ زمة المالية بمقدار )

(، وذلك بسبب ازدياد الدائنين %0.05معدل دوران اجمالي الموجودات بمقدار )

في زمن الْ زمات المالية، وأ يضاً في المدى القصيرولكن بشكل قليل جداً بحيث 

( تؤدي اإلى زيادة معدل دوران اجمالي %1وجود الْ زمة المالية بمقدار )

 (.%0.006الموجودات بمقدار)

 :النموذج الرابع : هامش صافي الربح

 في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين صافي الربح بعد الضرائب يتبين .1

( %1و هامش صافي الربح أ ي ان زيادة صافي الربح بعد الضرائب بمقدار )

(، وذلك بسبب الترابط %9.84تؤدي اإلى زيادة هامش صافي الربح بمقدار )

يادة صافي ز بينهم كالحلقات، وأ يضاً يتأ ثر بشكل ايجابي في المدى القصيربحيث

( تؤدي اإلى زيادة هامش صافي الربح %1الربح بعد الضرائب )

-0.01( .ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن اذ بلغت )%2.66بمقدار)

( ولتصحيح 0.99( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في الربح قبل الضرائب بمقدار )

التوازن في  ( لتحقيق0.99الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 هامش صافي الربح.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين الايرادات و هامش صافي  .2

( تؤدي اإلى زيادة هامش صافي %1الربح أ ي ان زيادة الايرادات بمقدار )

( لْ ن الارباح جزءً من الاجزاء الايرادات، أ ما في %9.41الربح بمقدار )

ات تأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث اذا زادت الايرادالمدى القصير ينخفض هذا ال 

( .ومن %-1.54( تؤدي اإلى انخفاض هامش صافي الربح بمقدار)%1بمقدار )

( وهذا يعنى أ ن هناك -0.52خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن اذ بلغت )

( ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة 0.48عجز في الايرادات بمقدار )

 ( لتحقيق التوازن في هامش صافي الربح.0.48مقدار)التوازن نحتاج 

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين نس بة التداول و هامش  .3

( تؤدي اإلى زيادة هامش %1صافي الربح أ ي ان زيادة نس بة التداول بمقدار )

(، وقد يكون بسبب أ هتمام المصارف بارتفاع %0.009صافي الربح بمقدار )

 الارباح لْ ن كلما ارتفعت الارباح الصافية كلما ارتفعت الس يولة هامش صافي

المصرفية وبالتالي ارتفاع ثقة الدائنين في المصرف وهذا يؤدي اإلى ارتفاع نس بة 

التداول خاصة في المدى الطويل وهذا التأ ثير أ قل في المدى القصيربحيث زيادة 

 الربح ( تؤدي اإلى زيادة هامش صافي%1نس بة التداول بمقدار )

-0.60( .ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت )%0.005بمقدار)

( ولتصحيح الاخطاء 0.40( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في نس بة التداول بمقدار )

( لتحقيق التوازن في هامش 0.40والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 صافي الربح.

عامل و اإيجابية بين صافي رأ س المال اليتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة  .4

( تؤدي %1هامش صافي الربح أ ي ان زيادة صافي رأ س المال العامل بمقدار )

(، وقد يكون بسبب العلاقة %0.0001اإلى زيادة هامش صافي الربح بمقدار )

بينهم كعلاقة طردية كلما زاد هامش صافي الربح كلما زاد صافي رأ س المال، 

ة قصير ينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث زيادوالعكس في المدى ال

( تؤدي اإلى انخفاض هامش صافي الربح %1صافي رأ س المال العامل بمقدار )

( . ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن اذ بلغت %-0.0008بمقدار)

( وهذا يعنى أ ن هناك عجز، وتحتاج اإلى صافي راس المال العامل بمقدار -0.74)

( لتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج تخلص 0.26)

 ( لتحقيق التوازن في هامش صافي الربح.0.26بمقدار)

 يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين القيمة السوقية اإلى الدفترية .5

( %1و هامش صافي الربح أ ي ان زيادة القيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار )

(، وقد يكون بسبب %0.024زيادة هامش صافي الربح بمقدار ) تؤدي اإلى

أ زدياد حجم الطلب على الْ سهم المصرف، أ ما في المدى القصيريرتفع هذا التأ ثير 

بسبب سرعة التداول ولكن بمقدار قليل بحيث زيادة القيمة السوقية اإلى الدفترية 

ن خلال ( . وم%0.047( تؤدي اإلى زيادة هامش صافي الربح بمقدار)1%)

( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في -0.90نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت )

( ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة 0.10قيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار )

 ( لتحقيق التوازن في هامش صافي الربح.0.10التوازن نحتاج مقدار)

هامش صافي  لْ زمة المالية ويتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين ا .6

( تؤدي اإلى زيادة هامش صافي %1الربح أ ي ان وجود الْ زمة المالية بمقدار )

(، وذلك بسبب ازدياد الدائنين في زمن الازمات %0.016الربح بمقدار )

المالية، أ ما في المدى القصيرتنخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث وجود 

هامش صافي الربح ( تؤدي اإلى انخفاض %1الْ زمة المالية بمقدار )

 .(%-0.051بمقدار)

 النموذج الخامس : نس بة قيمة السوقية الى الدفترية :

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين سعر السوقي للسهم و  .1

نس بة القيمة السوقية اإلى الدفترية أ ي ان زيادة سعر السوقي للسهم بمقدار 
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 (، وذلك%0.79( تؤدي اإلى زيادة القيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار )1%)

بسبب الترابط بينهما لْ ن علاقتهما علاقة طردية وأ يضاً في المدى القصيرولكن 

( %1هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث زيادة سعر السوقي للسهم بمقدار )

( .ومن خلال نفس %0.18تؤدي اإلى زيادة القيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار)

ذا يعنى أ ن هناك عجز في سعر ( وه-0.65الجدول فان نقطة التوازن اذ بلغت )

( ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن 0.35السوقي للسهم بمقدار )

 ( لتحقيق التوازن في القيمة السوقية اإلى الدفترية.0.65نحتاج مقدار)

ة يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين قيمة الدفترية للسهم و القيم .2

( تؤدي %1ة أ ي ان الزيادة في القيمة الدفترية للسهم بمقدار )السوقية اإلى الدفتري

(، وقد يكون بسبب %0.80اإلى زيادة القيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار )

اس تقرارية النسبية في القيمة الدفترية للسهم أ حياناً خاصة خلال س نتين أ و ثلاث 

المصارف  سهمس نوات، أ ما في المدى القصيربسبب حازمية القرار للتعامل بأ  

)في حالة انخفاض غير متوقع لس يولة المصرف( ينخفض هذا التأ ثير بمقدار 

( تؤدي اإلى زيادة %1ضئيل جداً بحيث زيادة قيمة الدفترية للسهم بمقدار )

( .ومن خلال نفس الجدول فان %0.45القيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار)

ناك عجز في قيمة الدفترية ( وهذا يعنى أ ن ه -0.13نقطة التوازن اذ بلغت )

( ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج 0.87للسهم بمقدار )

 ( لتحقيق التوازن في القيمة السوقية اإلى الدفترية.0.87مقدار)

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين معدل دوران اجمالي  .3

لي أ ي ان الزيادة في معدل دوران اجما الموجودات و القيمة السوقية اإلى الدفترية

( تؤدي اإلى زيادة القيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار %1الموجودات بمقدار )

(، وقد يكون بسبب ارتفاع كل من الموجودات و ارتفاع في قيمة 9.58%)

الايراردات الكلية مادامت الارباح ترتفع والعكس في المدى القصيرينخفض 

ضئيل جداً بحيث زيادة معدل دوران اجمالي الموجودات  هذا التأ ثير بمقدار

(، %0.76( تؤدي اإلى زيادة القيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار)%1بمقدار )

( وهذا يعنى أ ن -0.17ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن بلغت )

( ولتصحيح 0.83هناك عجز في معدل دوران اجمالي الموجودات بمقدار )

( لتحقيق التوازن في 0.83توصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)الاخطاء وال 

 القيمة السوقية اإلى الدفترية.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة ايجابية بين هامش صافي الربح و القيمة  .4

( تؤدي %1السوقية اإلى الدفترية أ ي ان الزيادة في هامش صافي الربح بمقدار )

(، وقد يكون بسبب زدياد %2اإلى الدفترية بمقدار )اإلى زيادة القيمة السوقية 

حجم الطلب على الْ سهم المصرف، أ ما في المدى القصير ينخفض هذا التأ ثير 

( تؤدي اإلى %1بمقدار ضئيل جداً بحيث زيادة هامش صافي الربح بمقدار )

( لْ رتفاع درجة المخاطر في %-4.73انخفاض القيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار)

-0.29ى القصير . ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن اذ بلغت )المد

( ولتصحيح 0.71( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في هامش صافي الربح بمقدار )

( لتحقيق التوازن في 0.71الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 القيمة السوقية اإلى الدفترية.

امل و لاقة ايجابية بين صافي رأ س المال العيتبين في المدى الطويل ان هناك ع .5

القيمة السوقية اإلى الدفترية أ ي ان الزيادة في صافي رأ س المال العامل بمقدار 

(، وذلك %0.0011( تؤدي اإلى زيادة القيمة السوقية اإلى الدفترية بمقدار )1%)

يل ل بسبب ازدياد عدد الْ سهم، أ ما في المدى القصير يرتفع هذا التأ ثير بمقدار ق 

( تؤدي اإلى زيادة القيمة %1جداً بحيث زيادة صافي رأ س المال العامل بمقدار )

( . ومن خلال نفس الجدول فان نقطة %0.0012السوقية اإلى الدفترية بمقدار)

( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في صافي رأ س المال العامل -0.16التوازن  بلغت )

قطة التوازن نحتاج ( ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى ن0.84بمقدار )

 ( لتحقيق التوازن في القيمة السوقية اإلى الدفترية.0.84مقدار)

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين الْ زمة المالية و القيمة السوقية  .6

( تؤدي اإلى زيادة القيمة %1اإلى الدفترية أ ي ان وجود الْ زمة المالية بمقدار )

(، وذلك بسبب انخفاض القيمة الدفترية %0.70ر )السوقية اإلى الدفترية بمقدا

للسهم، أ ما في المدى القصيرتنخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً حيث بوجود 

( تؤدي اإلى انخفاض القيمة السوقية اإلى الدفترية %1الْ زمة المالية بمقدار )

 ( بسبب انخفاض سعر السوقي للسهم.%-0.16بمقدار)

 النموذج السادس : معدل العائد على السهم:

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين صافي الربح بعد الضرائب  .1

و معدل العائد على السهم أ ي ان الزيادة في صافي الربح بعد الضرائب بمقدار 

(، وقد يكون %2.14( تؤدي اإلى زيادة معدل العائد على السهم بمقدار )1%)

 غير موزعة، أ ما في بسبب ازدياد كل من الايرادات التشغيلية و الارباح

المدى القصير ينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث زيادة صافي الربح 

( تؤدي اإلى انخفاض معدل العائد على السهم %1بعد الضرائب بمقدار )

( لْ ن في المدى القصيرليمكن أ ن تعامل بارباح بشكل واسع %-5.1بمقدار)

( وهذا يعنى أ ن -0.54ذ بلغت ).ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن ا

( ولتصحيح الاخطاء 0.46هناك عجز في صافي الربح بعد الضرائب بمقدار )

( لتحقيق التوازن في معدل 0.46والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 العائد على السهم.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين الايرادات و معدل العائد  .2

( تؤدي اإلى زيادة معدل %1هم أ ي ان الزيادة في الايرادات بمقدار )على الس 

(، وقد يكون بسبب انخفاض درجة المخاطرة، %3.82العائد على السهم بمقدار )

والعكس صحيح في المدى القصيرلْ ن ارتفاع المخاطرة التي أ دى اإلى خفض هذا 

تؤدي اإلى  (%1التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث زيادة الايرادات بمقدار )

( .ومن خلال نفس الجدول %-1.71انخفاض معدل العائد على السهم بمقدار)

( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في الايرادات -0.07فان نقطة التوازن اذ بلغت )

( ولتصحيح الاخطاء وتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج 0.93بمقدار )

 ( لتحقيق التوازن في معدل العائد على السهم.0.93مقدار)

تبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين نس بة التداول و معدل ي  .3

( تؤدي اإلى %1العائد على السهم أ ي ان الزيادة في نس بة التداول بمقدار )

(، وذلك بسبب ارتفاع النقود %0.027زيادة معدل العائد على السهم بمقدار )

نخفض دى القصير ي والاستثمارات خاصة الاستثمارات طويلة الْ مد، أ ما في الم

( تؤدي %1هذا التأ ثير بمقدار ضئيل جداً بحيث زيادة نس بة التداول بمقدار )

( بسبب ارتفاع القيمة %-0.015اإلى انخفاض معدل العائد على السهم بمقدار)

الدفترية للسهم في المدى القصير.ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن 

( 0.77ز في نس بة التداول بمقدار )( وهذا يعنى أ ن هناك عج-0.23بلغت )

( لتحقيق 0.77ولتصحيح الاخطاء والتوصل اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)

 التوازن في معدل العائد على السهم.
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يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين معدل دوران اجمالي  .4

 ران اجماليالموجودات و معدل العائد على السهم أ ي ان الزيادة في معدل دو 

( تؤدي اإلى زيادة معدل العائد على السهم بمقدار %1الموجودات بمقدار )

(، لْ ن كلما زادت معدل دوران الموجودات كلما زاد سعر السوقي 3.08%)

للسهم زاد الارباح التي أ دى اإلى ارتفاع معدل العائد على السهم، والعكس في 

ادت معدل يل جداً بحيث ز المدى القصيرالتي ينخفض هذا التأ ثير بمقدار ضئ 

( تؤدي اإلى انخفاض معدل العائد على %1دوران اجمالي الموجودات بمقدار )

( .ومن خلال نفس الجدول فان نقطة التوازن اذ بلغت %-4.35السهم بمقدار)

( وهذا يعنى أ ن هناك عجز في معدل دوران اجمالي الموجودات بمقدار -0.40)

( 0.60اإلى نقطة التوازن نحتاج مقدار)( ولتصحيح الاخطاء والتوصل 0.60)

 لتحقيق التوازن في معدل العائد على السهم.

يتبين في المدى الطويل ان هناك علاقة اإيجابية بين الْ زمة المالية و معدل العائد  .5

( تؤدي اإلى زيادة معدل %1على السهم أ ي ان وجود الْ زمة المالية بمقدار )

لك بسبب انخفاض الارباح بسبب (، وذ%0.27العائد على السهم بمقدار )

ازدياد الديون، وأ يضاً في المدى القصيرتنخفض هذا التأ ثير ولكن بمقدار قليل 

( تؤدي اإلى زيادة معدل العائد على %1جداً بحيث وجود الْ زمة المالية بمقدار )

 ( .%0.20السهم بمقدار)

 

 الاس تنتاجات والمقترحات
 اول: الاس تنتاجات :

 توصل البحث الى الاس تنتاجات التية:

 حسب مؤشر نس بة هامش صافي الربح ان)المصرف المتحد لل ستثمار  في .1

المرتبة الْ ولى و مصرف الاستثمار العراقي في المرتبة الثانية و المصرف الْ هلي 

العراقي في المرتبة الثالثة( نتيجة لحصولهم على مس توى عالية من الارباح، بينما 

ان كل من )مصرف الموصل للتنمية والاستثمارو مصرف الشمال للتمويل 

مي تنمية والاستثمار  الاسلاوالاستثمارو مصرف دجلة والفرات الإسلامي لل 

للتنمية والاستثمارالاسلامي( في المراتب الاخيرة وسبب ذلك ارتفاع حجم 

 . المصاريف و انخفاض حجم ارباح من بيع العملات

حسب مؤشر نس بة التداول )مصرف المنصور لل ستثمارفي المرتبة الْ ولى و  .2

التنمية للاستثمار و مصرف كوردس تان الدولي الإسلامي للاستثمار والتنمية 

الاسلامي في المرتبة الثانية و مصرف دجلة والفرات الإسلامي للتنمية 

ة والاستثمارفي المرتبة الثالثة( خلال مدة البحث نتيجة لوفاءهم بالمطلوبات المالي

قصيرة الْ جل، بينما ان كل من )مصرف أ شور الدولي للاستثمار الدولي  الدولي 

ويل العراقي و مصرف الشمال للتمويل والاستثمار للتم للاستثمار و مصرف الْ هلي

والاستثمار( كانت تعاني من ضعف الوفاء بالمطلوبات المالية القصيرة لذا نس بة 

 .التداول فيهم منخفضة

حسب مؤشر معدل العائد على السهم )مصرف كوردس تان الدولي الإسلامي  .3

لى و مصرف في المرتبة الْ وللاستثمار والتنمية للاستثمار والتنمية الاسلامي 

الشمال للتمويل والاستثمارفي المرتبة الثانية و مصرف الموصل للتنمية 

نما والاستثمارفي المرتبة الثالثة( نتيجةً لرفع معدل عائدهم على الْ سهم المصرفي، بي

ان كل من )مصرف سومر التجاريو المصرف المتحد لل ستثمار  و المصرف 

خفض  ثمار والتنمية  لل ستثمار والتنمية( كانت تعاني منالعراقي الإسلامي لل ست

 . قيمة العوائد على السهم، لذا معدل العائد على السهم قليلة

يس تنتج من خلال التحليل في القصير والمدى الطويل هناك علاقة اإيجابية  .4

متبادلة بين هامش صافي الربح و رأ س المال العامل و الموجودات المتداولة 

لتداول واجمالي الموجودات و الايرادات ومعدل دوران اجمالي ونس بة ا

 .الموجودات

يتبين من خلال نتائج التحليل أ ن كثرة عدد الفروع للمصارف لها دور ايجابي  .5

في زيادة الارباح لْ ن كلما كانت المصرف معين في حالة الس يولة العالية والمقبولة 

ف  حالة مصرف بغداد و مصر كلما توجه المستثمرين لتلك المصرف) كما هي

 .المتحد لل ستثمار  ومصرف الاهلي العراقي لهم عدداً كبيراً من الفروع(

يتبين أ ن تقديم الخدمات المصرفية الجديدة والدولية مثل )بطاقات الئتمان  .6

والصراف الْ لي( من مؤشرات الاداء المالي الجيد )كما هي في مصرف التجاري 

ان الدولي الإسلامي للاستثمار والتنمية للاستثمار العراقي و مصرف كوردس ت

 .والتنمية(

من خلال التحليل اتضحت فان الازمة المالية الداخلية في العراق يؤثر تاثيرا  .7

مباشرا على كافة المؤشرات الموجودة في تقييم كفاءة الاداء المالي في المصارف 

 لى اخر ومن مؤشرعينة البحث، رغم اختلاف حجم هذا التاثير من مصرف اإ 

 . اإلى اخر

يظهر من خلال التحليل اجتياز النماذج المقدرة كل الاختبارات الاحصائية  .8

-Sum squared resid ,R-squared, Adjusted Rالمتقدمة )

squared , Standard Error , F , AIC  وهي خالية من المشأكل ،)

تباينت، ، عدم تجانس ال القياس ية الاساس ية )كالرتباط الذاتي، التعدد الخطي

التشخيص، مشكلة التوزيع التطبيعي(، وذلك دليل على حسن اس تخدام 

النماذج وتتطابق مع المنطق الاقتصادي، وهناك علاقات متبادلة فيما بينها و بين 

 معايير ومؤشرات كفاءة الاداء المالي التي اختيرت في هذه الرسالة .

 ثانيا: المقترحات:

 في ضوء ماس بق من الاس تنتاجات من الممكن أ ن يتم اقتراح الْ تي:

ضرورة اهتمام الحكومة بوضع س ياسة مالية و اقتصادية مناس بة و متوازنة )مع  .1

مراعاة البيئة و الظروف الاقتصادية و الس ياس ية داخليا( لتطوير الاداء 

المصرفي لضمان الاس تفادة من الموارد المالية بشكل عقلاني وتوفير فرص 

 .مثلالاس تخدام للموارد العاطلة أ و غير المس تغلة بالشكل الا

القيام بمساندة الصناعة المصرفية من خلال توفير المس تلزمات التمويلية و  .2

التكنيكية و ضرورة العمل على تقديم التسهيلات المصرفية بشكل يكفي منح 

القروض و زيادة النشاط الاقتصادي لكي تس تطيع المصارف ان تنافس 

  . المصارف المماثلة على الصعيدين المحلي و الدولي

ان ادارات المصارف بحاجة الى اتباع س ياسات من شأ نها رفع ربحيتها لمواجهة  .3

التحديات التي تواجهها في ظل الظروف والبيئة الداخلية التي تعيشها المصارف 

 . في العراق

زيادة رؤوس أ موال المصارف لتوفير مايكفي من الس يولة لتغطية كافة نشاطاتها  .4

ة من الكفاءة، والعمل على دمج المصارف التي ليس وممارسة اعمالها بدرجة عالي

 .لها قدرة في زيادة رأ سمالها )خلال تفعيل اليات دمج المصارف(



 مجلة جامعة التنمية البشرية  46

JUHD  |  https://doi.org/10.21928/juhd.v8n1y2022.pp26-47 

من الضروري عمل المصارف عينة البحث على رفع مس توى الخدمات المصرفية  .5

الحديثة و التسهيلات للزبائن و توجه المصارف نحو الخدمات العالمية 

فتح فروع المصارف في المناطق البعيدة عن مركز والكترونية، وضرورة 

 .المحافظات

العمل على توس يع دائرة الارتباط و التعاون والاندماج بين المصارف الْ هلية  .6

والمصارف الحكومية داخل العراق و خارجها من اجل الاس تفادة من الفوائد 

في تنويع  ميكيالمالية و المصرفية المتبادلة، وذلك لما له من دور حيوي وداينا

 .العمل و النشاط المصرفي

قيام المصارف والاداراتهم بتقييم الْ داء المالي المس تمر والدوري لدائهم لظهار  .7

 . نقاط الضعف والعمل على تلافيها و لبيان نقاط القوة وتطويرها

ضرورة اهتمام المصارف بتقدم الخبرات و المعلومات الجديدة للموظفين المصرف  .8

لال فتح الدورات التدريبية والمهنية الداخلية و الخارجية لكي يرتقي من خ

 .بمس توى اداء العاملين وموظفين

قليم كوردس تان، ضرورة  .9 نتيجة الازمة المالية الداخلية الذي تمر بها العراق و اإ

عمل حكومة العراق على تقديم المساعدات المالية و الاستشارية للمصارف 

 .لكي تجاوز المشأكل الس يولية و النقدية والئتمانية الذي واجهت الخسائر

بغية المصرف المركزي والسلطات المالية اهتمام أ كثر بالبحوث العلمية المقدمة  .10

من قبل ذوي المختصين في الجامعات والندوات العلمية المرتبطة بالعمال المالية 

رات بهذا والمؤتموالمصرفية، وتقديم المساعدات للجهات التي تقام الندوات 

 .الصدد

 

 قائمة المصادر والمراجع

 
 (. تقييم أ داء البنوك التجارية بواسطة النسب المالية دراسة تطبيقية خلال الفترة2016س ية كرومي. ) أ  

 (.5، مجلة البشائر الاقتصادية، العدد)2014)-.(2005

لهام, & د. شعوبي محمود فوزي: تقييم الْ داء المالي للبنو  الة البنك ك التجارية" دراسة حأ . التجاني اإ

، مجلة أ بحاث اقتصادية .2011-2005الوطني الجزائري والقرض الشّعبي الجزائري" للفترة 

 (.17جامعة ورقلة الجزائر، العدد)-وادارية

( : )مدى قدرة النسب المالية على تحسين نوعية المعلومات للشركات 2017ابوعودة،حسن سليمان محمد)

في بورصة فلسطين / دراسة حالة مجموعة التصالت الفلسطينية(، الخدمية المدرجة 

 غزة.-رسالة ماجس تير، كلية التجارة، جامعة الاسلامية

-تقييم أ داء البنوك التجارية العمومية الجزائرية من حيث العائد والمخاطرة (.2003أ حلام, & بوعبدلي. )

تحولت المصرفية الجزائرية وال ، ملتقي المنظومة  دراسة حالة: القرض الشعبي الجزائري

واقع وتحديات، كلية علوم الانسانية وعلوم الاجتماعية، جامعة حسيبة  -الاقتصادية 

 بوعلي بالشلف.

( : تقييم الاداء المصرفي باس تخدام ادوات التحليل المالي)النسب المالية( 2018احمد، عثمان امين)

، 2015-2005 العراق للس نوات دراسة تطبيقية على مصرف دار السلام للاستثمار في

 .2، المجلد1بحث منشور، مجلة جامعة جيهان/العراق، العدد

،مجلة العلوم (. تقييم النشاط الإقتصادي لمعمل الجص الفني في بازيان.2011أ حمد، يونس علي. )

 ( .27(، العدد )7الاقتصادية ، كلية الادارة و الاقتصاد / جامعة البصرة، المجلد )

 اقليم -( : تأ ثير الازمة المالية على النشاط الس ياحي 2020علي و ابراهيم،لفة اراس ) احمد،يونس

( 4السليمانية، المجلد)-كوردس تان العراق كحالة دراسة، المجلة العلمية لجامعة جيهان

 (.1العدد)

 

(. تقويم كفاءة معايير التقويم المالي 2007أ ديب برهوم, منذر مرهج, & عتاب يوسف حسون. )

لإداري المس تخدمة في قطاع النقل البحري )نموذج مرفأ ي اللاذقية وا

 Tishreen University Journal-Economic and Legal وطرطوس(.

Sciences Series, 29(2.)  رسالة ماجس تير منشورة، كلية الاقتصاد، جامعة تشرين

 السورية.

رسالة ماجس تير منشورة،  ك التجارية.(. دور الاندماج البنكي في تحسين اداء البنو 2019أ س يد,وسام )

 كلية علوم الاقتصادية وعلوم التجارية وعلوم التس يير، جامعة العربي بن مهدي.

( : )دورالمؤشرات المالية في تقييم الاداء المالي لشركة البوتاس 2015الاغوات،توفيق محمد سميح)

 العربية(، رسالة ماجس تير منشورة، جامعة الاسراء الاردنية.

(. اس تخدام المؤشرات المالية التقليدية والحديثة في تقيم الاداء 2018زيز, سهيلة, قلادي, & نظيرة. )بع

رسالة ماجس تير منشورة، كلية علوم الاقتصادية وعلوم التجارية   المالي للبنوك التجارية.

 وعلوم التس يير، جامعة أ م البواقي.

ل القوائم المالية في قياس أ داء البنوك التجارية (. اس تخدام مخرجات تحلي2017بن بوزيد سليمان. )

أ طروحة دكتوراه منشورة ، كلية علوم الاقتصادية وعلوم والتّنبؤ بالتعثّر المصرفي، 

 التجارية وعلوم التس يير، جامعة محمد بوضياف بالمس يلة.

 ر.ن منظو التشخيص المالي في البنوك التجارية م SCF(. 2015بودبوز, خليدة, بوكثير, & جبار. )

 رسالة ماجس تير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التس يير، جامعة أ م البواقي.

( : تقييم أ داء المصارف باس تخدام نسب الس يولة 2007جميل، س نان زهير محمد و سعيد،سوسن احمد)

،مجلة  2004-2002والربحية بالتطبيق على مصرف الموصل للتنمية والاستثمار للفترة 

 (.29( العدد)85ية الرافدين ،كلية الادارة ولاقتصاد / جامعة الموصل، المجلد)تنم 

( : أ سس دراسة الجدوى 1996خضر،علي محمد و شلوف،فيصل مفناح و شعيب،صالح الصابر )

 .ولىر المختار ابيضاء، الطبعة الْ  للمشروعات الاستثمارية الزراعية، منشورات جامعة عم

ام الْ ساليب الحديثة لمراقبة التس يير في قياس وتقييم أ داء البنوك مدى اس تخد (.2018سعودي. )

،  (.Doctoral dissertation, Université de M'sila) التجارية الجزائرية

أ طروحة دكتوراه منشورة، كلية علوم الاقتصادية وعلوم التجارية وعلوم التس يير، جامعة 

 محمد بوضياف بالمس يلة.

تخاذ القرار التمويلي.2018ير. )سقار, وحيد, بركم, & زه س تخدام البنوك التجارية للنسب المالية في اإ  (. اإ

رسالة ماجس تير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التس يير، جامعة محمد العربي 

 أ م البواقي.-بن مهدي

وك التجارية (. أ ليات تقويم الْ داء المالي في البن2014شادي, فاطمة الزهراء, بوكثير, & جبار. )

رسالة ماجس تير منشورة ،كلية علوم الاقتصادية وعلوم التجارية وعلوم التس يير  الجزائرية.

 / جامعة أ م البواقي.

( : قياس وتحليل أ ثر الانفاق الس ياحي في النمو الاقتصادي في دول 2021صالح،هاوزين ابوبكر )

نية، كلية الادارة ، رسالة ماجس تير، جامعة السليما 2019 - 1990مختارة للمدة 

 والاقتصاد، قسم الاقتصاد.

( : )أ ثر الديون الخارجية والمساعدات الانمائية في 2021عارف، سامان علي و فرج، ماردين محسوم)

قياس ية، مجلة -: دراسة تحليلية2018-2000النمو الاقتصادي في العراق للمدة 

 . 9كوردس تاني للبحوث الاستراتيجي، العدد

(:)أ ثر تقويم الْ داء المالي على جودة الْ داء المصرفي/دراسة تطبيقية على 2017حسن) علي،محمد بخاري

(، مجلة العلوم الاقتصادية 2013- 2008مصرف شاري التجاري بجمهورية تشاد للفترة 

 .1، المجلد5والادارية والقانونية، العدد 

والنشر والتوزيع، عمان،  ( : الاقتصاد الصناعي ، دار وائل للطباعة2001القريشي، مدحت كاظم )

 الاردن.

(. تقويم أ داء المصارف باس تخدام أ دوات التحليل 2005لطيف زيود, ماهر الْ مين, & منيرة المهندس. )

 Tishreen University المالي دراسة ميدانية للمصرف الصناعي السوري.

Journal-Economic and Legal Sciences Series, 27(4.)  مجلة جامعة ،

 (.4( العدد)27ن للدراسات والبحوث العلمية، مجلد)تشري

صرفية دراسة حالة بنك المؤسسة العربية الم-(. تقييم الْ داء المالي للبنوك التجارية2020محصول نعمان. )

 (.2(، عدد)3، مجلة نماء للاقتصاد والتجارة، مجلد)2018-2013خلال الفترة 
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ء البيئي للوحدات الاقتصادية وامكانية رقابته و تقويمه ( : المحاس بة عن الادا2008محمد، بةيمان رفيق)

بالتطبيق في الشركة المتحدة الْ سمنت طاسلوجة / السليمانية، رسالةماجس تير، كلية 

 الادارة واالاقتصاد، جامعة السليمانية.

 Analyzing and Evaluations The Financial .(2011) .مشعل & ,المطيري

Performance of The Kuwaiti Oil Corporation (Doctoral 

dissertation,  جامعة الشرق الاوسط. رسالة ماجس تير منشورة، جامعة شرق

 الاوسط.

( : )امكانية التنبؤ بالفشل المالي باس تخدام النسب المالية من وجهة 2015مطيري،عادل نايف خالد )

كلية ادارة الاعمال،  منشورة، جامعة أ ل البيت، نظر المديرين الماليين(، رسالة ماجس تير 

 قسم المحاس بة.

( : أ ثر نسب ومؤشرات التحليل المالي على الاداء المالي  2016الهاجري، فهد راشد مسعود )

والمحاس بي في شركات التصال وتكنولوجيا المعمومات في دولة الكويت، رسالة ماجس تير 

 المنشورة، جامعة أ ل البيت، كلية ادارة الاعمال، قسم المحاس بة.

(: )تقويم أ داء شركات الْ ستثمار العقارية بأ عتماد مدخل أ صحاب 2011ئاسوسي،كريم صالح مصطفى)

المصالح / دراسة تطبيقية في مجموعة شركات )بةريز( للمقاولت والاستثمارات العقارية(، 

 رسالة ماجس تير، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة السليمانية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نجليزية :المصادر الا

 Haile, A., Getacher, T., & Tesfay, H. (2014). Financial Performance Analysis of Selected 

Commercial Banks in Ethiopia. Ethiopian Journal of Business and Economics 

(The), 4(2), 251-282. 

Lingga, D. S. K., & Tirok, J. (2012). Empirical Studies on EVA and Profitability Ratios 

Association with Annual Stock Return for Indonesia Companies. Journal of 

Applied Finance & Accounting, 4(2), 95-111. 

 Pinto, P., Hawaldar, I. T., Rahiman, H. U., TM, R., & Sarea, A. (2017). An evaluation of 

financial performance of commercial banks. International Journal of Applied 

Business and Economic Research, 15(22), 605-618. 

Ram Karan Singh (2020): Financial Performance Evaluation of Commercial Banks by 

AHP : Anevidence from India, Pacific Business Review International,volume 

12, issue 12.  

 Said, R. M., & Tumin, M. H. (2011). Performance and financial ratios of commercial 

banks in Malaysia and China. International Review of Business Research 

Papers, 7(2), 157-169. 

 

 

 


